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OZEL AMACLI BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’ na;
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Smirh Olumlu Goriis

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S (Sirket) ile bagh ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup”) 31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihleri konsolide finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kir veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarinm denetlemis bulunuyoruz.

Goruglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar “Sinirli Olumlu Goriis Dayanag:”
paragrafinda belirtilen hususun muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, Grup’ un 31 Aralik
2018, 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona
eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (TFRSlere) uygun olarak tiim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Smurh Olumlu Goriisiin Dayanag:

Grup’un 6zel amagli denetim sdzlesmesi 29.12.2018 tarihinden sonra gerceklestiginden
dolay1 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde Grup’un stok sayimlarina istirak
edilememistir. Bu nedenle 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 57.121 TL ve 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 947.377 TL tutarindaki stoklar hakkinda tarafimizca bagimsiz denetci goriisii
olusturulamamugtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrmtih bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Grup’ tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimn,
smurli olumlu goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari,
bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide
finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular
hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Tarafimizca;ildve olarak asagida aciklanan konular kilit denetim konular olarak
belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilitdenetimkonusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi
Borgclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi

Not 18'de agiklandigi lizere Grup, Gilines Enerjisi Maddiduran varliklar altindaki ézellikli varlik niteliginde

Santrallerini ozellikli varlik niteligindeki maddi duran
varlik yatinmlarina iliskin bor¢clanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir. TMS 23 uyarinca aktiflestirme
kriterlerini karsilamayan borglanma maliyetlerinin
dénemgideri olarak kaydedilmesi yerine uygunsuz bir
sekilde bilancoya kaydedilme riski mevcut olmasi
nedeniyle konu tarafimizca kilit denetimkonusu olarak
belirlenmistir.

N

devam etmekte olan yatirimlarin hesap hareketlerini ve
cari donemde aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinin
destekleyici hesaplamalarini temin ettik. Buna ek olarak,
aktiflestirilmis borglanma maliyetleri  drneklerinin
destekleyici kanitlarinin incelenmesi, aktiflestirilen
maliyetlerinin niteliklerinin anlasilmasi da dahil olmak
Uizere aktiflestirilmis maliyetlere iliskin maddi dogruluk
testlerimizi gerceklestirdik. Bu kapsamda ayrica,
borglanma maliyetlerinden secilen 6rneklere iliskin nakit
6demenin test edilmesi de dahil, hesaplamalarin
girdilerini dogruladik. Modelde kullanilan datalarin
kayitlarla uyumunu test ettik ve tamamlanmis projeler -
icin  borglanma maliyetlerinin hala aktiflestirilip
aktiflestirilmedigini belirlemek icin  modeli
degerlendirdik. TMS 23 kapsaminda standart ile uyumlu
olup olmadiklarinin degerlendirilmesi de dahil olmak Uzere
aktiflestirilmistir.

Aktiflestirilen  borglanma  maliyetlerine
aciklamalar Not 18'de yer almaktadir.

iliskin
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Maddi duran varlikiarin yeniden degerlememetodu ile
muhasebelestirilmesi

Sirket, belirli maddi duran varliklarini TMS 16uyarinca
yeniden degerleme modeline gére dlcmeye karar
vermistir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolarin sunumundan gecerli olmak iizere, arsa ve
arazilerin, binalarinin, tasitlarinin ve tesis makine ve
cihazlarinin (Glines Enerji Santralleri) gercege uygun
degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16'dayer alan
uygulama ydntemlerinden maliyet modelini uygulama
disi birakmig ve yeniden degerleme modelini muhasebe
politikasi olarak sec¢mistir. S6z konusu muhasebe
politikasinin  ilk  uygulamaya gecisi, degerleme
modelinin  6zelligi ve uygulanan muhakeme ve
varsayimlar dolayisiyla denetimimiz igin énem arz
etmektedir ve bu nedenle tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

certified public accountancy & auditing inc. co.

Denetimimizde yeniden degerleme modeline gore
olctlilen ilgili maddi duran varliklarin gergege uygun
degerlerine esas teskil eden séz konusu gayrimenkul
degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan  degerleme yontemlerinin  uygunlugunu
degerlendirilmistir. Bagimsiz degerleme uzmanlarinin
degerleme sirasinda kullandigl varsayimlarin piyasa
verileri ile uygunlugunun kontrold igin kurulusumuzla
ayni denetim agina dahil olan bir baska kurulusun
degerleme uzmanlarinin ¢alismalara dahil edilmesi
saglanmustir. Bu gercevede stz konusu gayrimenkul

degerleme hesaplamalari Uzerinde uzmanlarin
yOrattGgu ¢alismalar ve incelemeler sonucunda
degerleme raporunda kullanilan tahminlerin ve

varsayimlarin Sirket'in bagimsiz degerleme uzmanlarinca
takdir edilen gercege uygun degerin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadiginin tarafimizca degerlendirilmesi
gergeklestirilmistir.

Ayrica, yukarida sayilan o6zellikli muhasebelestirmeler
kapsaminda, finansal tablolarda ve agklayia
dipnotlarda yer alan bilgilerin TMS 18 uyarinca
uygunlugu tarafimizca sorgulanmigtir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar Not 18'da
yver almaktadir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRSlere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 aciklamaktan
ve Grup’'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadig siirece igletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup finansal raporlama siirecinin gdzetiminden

sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklar '

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir
bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDSlere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

¢ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklhi “6nemli yanlighk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg:
tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu
goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.
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e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

s Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki
isletmelere veya faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden
ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriigiinden de tek bagimiza
sorumluyuz.

Diger hususlarin yami sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik 1iizerinde etkisi oldugu
distintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya a¢iklamanin doguracag olumsuz sonugclarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararimi agacagmin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)'nun 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi
uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun
ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina -
dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.
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2) TTKnin 402. Maddesi'nin doérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3) TTK'nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Denet¢i Raporu 17
Nisan 2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Fahri Hikmet KOKER’ dir.

Koker Yeminli Mali Miisavirlik
Bagimsiz Denetim-A.S.

Sorumlu Denetci
Ankara, 17 Nisan 2019

Yavuz Sultan Selim Bul.1730.Cad. No:23
Beytepe-Cankaya/ ANKARA
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S. ) -
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

FINANSAL DURUM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Gegmis Geg¢mis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR

Donen Varliklar 17.615.409 19.293.085 10.527.020
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 695.978 1.356.515 6.895.913
Finansal Yatirimlar - - B
Ticari Alacaklar 7.141.315 5.395.891 736.977
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 5.729.274 19.207 448.990
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 1.412.041 5.376.684 287.987
Diger Alacaklar 6.042.045 7.601.945 804.003
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-37 5.713.225 65.618 48.750
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 328.820 7.536.327 755.253
Turev Araglar - - -
Stoklar 13 179.122 57.121 947.377
Canli Varliklar - - -
Pesin Odenmis Giderler 14 1.632.739 2.845.240 390.406
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar 12 - - -
Diger D6nen Varliklar 25 1.924.210 2.036.373 752.346
ARA TOPLAM 17.615.409 19.293.085 10.527.020

Satis Amagclh Siniflandirilan Duran Varliklar
Duran Varliklar 247.998.903 73.346.668 30.526.162
Finansal Yatirimlar. 7 100.000 500.000 196.250
Ticari Alacaklar 10 - 2.818.259 -
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar. 10 - 2.818.259 -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar. - - -
Diger Alacaklar 11 539.147 405.436 12.854
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar. - - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 539.147 405.436 12.854
Tirev Araglar - - -
Ozkaynak Yénetimiyle Degerlenen Yatirmlar - - -
Canli Varliklar - - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 14.594.420 9.335.947 6.388.682
Maddi Duran Varliklar 18 225.956.501 57.311.787 19.107.113
Maddi Olmayan Duran Varlklar 2.190.844 2.109.945 3.910.490
Serefiye 20 2.179.399 2.100.156 3.900.225
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 11.445 9.789 10.265
Pesin Odenmis Giderler. 14 4.617.991 238.704 -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 - 443.609 910.772
Diger Duran Varliklar - - -
TOPLAM VARLIKLAR 265.614.313 92.456.773 41.053.183




NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S. ) -
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yikimlulikler
Ticari Borglar
iligkili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Turev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Doénem Kari Vergi Yukimlulugu
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar

Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler

ARA TOPLAM

Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina
iliskin Yikumlalikler

Uzun Vadeli Yiikimluliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yikimlultkler.
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar.
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar.
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tirev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak-31 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Referanslari Aralik 2018 Aralik 2017 Aralik 2016
48.305.662 51.594.728 14.114.899

8 4.385.067 - -

8 33.007.892 9.672.062 4.320.440

8 139.070 249.705 121.817
6.215.078 36.410.301 7.963.326

10-37 2.221.604 19.344.063 6.492.277
10 3.993.474 17.066.238 1.471.049
24 127.532 1.422.253 107.275
9 3.781.134 3.463.235 1.081.820
17.795 34.931 6.353

15 17.795 34.931 6.353
11-25 632.094 342.241 513.868
48.305.662 51.594.728 14.114.899

109.566.787 34.184.746 29.577.051

8 81.041.658 32.244.640 18.405.252

- 1.796.119 11.093.155

10-37 - 494.656 -
10 - 1.301.463 11.093.155
238.195 143.988 78.644

15-24 238.195 143.988 78.644



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

FINANSAL DURUM TABLOSU

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi YakimIUlGgi
Diger Uzun Vadeli Yiktimlalikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Avansi
Geri Alinmig Paylar (-)
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iliskin Primler/iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari

Diger Kazang/Kayiplar
Duran Varlik Deger Artis Fonu

Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari

35
11-25

26

26

26

26
26
26
26

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Donem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

28.286.477 - -
458 - -
107.741.866 6.677.300 (2.638.767)
107.741.866 6.677.300 (2.646.672)
20.000.000 10.000.000 2.500.000
3.211.250 - -
84.989.049 26.822 (245)
32.319 26.822 (245)
84.956.730 - -
465.064 169.402 24.999
(9.435.069) (7.574.080) (280.781)
8.511.571 4.055.156 (4.890.645)

- - 7.905
265.614.313 92.456.773 41.053.183




NATUREL YENILENEBILiR ENERJi TICARET A.S. - -
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Doénem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Pay bagina kazang
Surdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang

Sulandirilmis pay basina kazang
Surdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmig pay basina kazang
Durdurulan faaliyetlerden sulandirilmis pay basina kazang

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis

Dipnot CariDonem  Onceki Dénem  Onceki Donem
Referanslari 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

5-27 20.703.639
5-27 (7.730.425)
12.973.214

5-28-29 (6.378.348)
5-28-29 -
5-30 9.540.954
5-30 (1.070.749)
15.065.071

5-31 9.164.101
5-31 (337.492)
23.891.680

5-32 11.336.353
5-33 (21.068.523)
14.159.510

(5.647.939)

35 (882.417)
35 (4.765.522)
8.511.571

8.511.571

26 .
26-36 8.511.571
8.511.571

36 0,43

31 Aralik 2017

62.298.550
(52.664.272)
9.634.277

(4.413.231)
(199.958)

36.373
(2.731.050)

2.326.411

287

2.326.698

8.572.878
(5.548.675)

5.350.901
(1.309.275)
(1.509.034)

199.759

4.041.626

4.041.626

(13.530)
4.055.156
4.041.626

0,40

31 Aralik 2016

11.380.567
(9.053.154)
2.327.413

(1.768.337)
(181.308)

2.914.278
(5.182.412)

1.890.366

(3.113)

(1.893.479)

499.034
(3.650.877)

5.045.321
153.557
(463.962)
617.519

4.891.764

4.891.764

(1.119)
(4.890.645)
(4.891.764)

(1,96)



NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandiriimayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamh Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Doénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

DIGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagihimi:

Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Bagimsiz Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis

Onceki Onceki

Dipnot D6nem D6nem

P CariDénem 1 Ocak-31 1 Ocak-31
Referanslari

1 Ocak-31 Aralik 2018  Aralk 2017 Aralik 2016

8.511.571 4.041.626 (4.891.764)

84.962.227 27.067 (245)

26 108.918.884 - -

26 7.907 33.834 (306)

(23.964.564) (6.767) 61

26 (23.964.564) (6.767) 61

84.962.227 27.067 (245)

93.473.798 4.068.693 (4.892.009)

93.473.798 4.068.693 (4.892.009)

26 - (13.530) (1.119)

93.473.798 4.082.223 (4.890.890)



NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S. ) )
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NAKIT AKIS TABLOSU
Sunum Para Birimi | TL
Finansal Tablo
Niteligi | Konsolide
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Cari Donem Gegmis Onceki Donem Gegmis Onceki Dénem
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Nakit Akig Tablosu (Dolayli Yontem)
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (15.575.464) (18.566.161) 1.992.899
26 | Donem Kari (Zarari) 8.511.571 4.041.626 4.891.764
Surdurilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 8.511.571 4.041.626 4.891.764
D6nem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler 6.303.662 4.011.815 3.149.321
18-19 | Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 2.659.147 602.232 358.514
Deger Diisiikluigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 3.396.047 2.469.571 2.100.160
Alacaklarda Deger DiistklGgi (iptali) ile ilgili
Duzeltmeler 492.080 413.798 50.363
Diger Deger Diisiikliikleri (iptalleri) ile ilgili
Dizeltmeler 2.903.967 2.055.773 2.049.797
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 186.524 112.831 43.023
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
(iptali) ile ilgili Diizeltmeler 186.524 112.831 43.023
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (518.096) 407.219 448.671
32-33 | Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (894.000) (305.730) -
32-33 | Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 273.667 - -
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis
Finansman Gideri 747.447 1.018.679 499.034
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis
Finansman Geliri (645.210) (305.730) (50.363)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile
21-22 | ilgili Diizeltmeler 8.075.887 1.340.197 1.340.196
35 | Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Dizeltmeler (5.652.493) (1.308.946) 153.557
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili
18-19 | Diizeltmeler (1.223.088) - (1.363.072)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili
18-19 | Diizeltmeler (1.223.088) - (1.363.072)
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (620.266) 388.711 68.272
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (30.795.721) (26.713.524) (6.065.981)
Finansal Yatinnmlardaki Azalis (Artig) (400.000) 303.750 196.250
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
10 | Diizeltmeler (1.929.758) 4.658.915 (161.003)
10 | iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (5.710.067) (429.783) (448.990)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki
10 | Azahs (Artis) 3.780.309 5.088.698 287.987




NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S. ) )
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NAKIT AKIS TABLOSU (Devami)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis

11 | (Artig) ile ilgili Diizeltmeler (1.559.899) (6.764.206) (706.503)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger

11 | Alacaklardaki Azalis (Artis) 5.647.608 16.868 48.750
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger

11 | Alacaklardaki Azalis (Artis) (7.207.507) (6.781.074) (755.253)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 122.001 (890.255) 947.377
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 3.218.644 2.454.834 390.406
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ilgili

10 | Diizeltmeler (30.425.117) (28.445.173) (7.963.326)

10 | iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (17.134.309) (12.851.786) (6.492.277)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis

10 | (Azahs) (13.290.808) (15.593.387) (1.471.049)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglardaki Artig (Azalig) (1.294.721) (1.314.977) (107.275)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)

11 | ile ilgili Dizeltmeler 231.697 (338.559) (374.770)
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki

11 | Artig (Azalig) - (340.361) (374.770)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger
Borglardaki Artig (Azals) 231.697 1.802 -

35 | Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis) 317.899 2.381.415 1.081.820
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis

16 | (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 518.509 1.146.810 613.248
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (112.163) 1.284.028 752.346
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukiimliliiklerdeki Artis
(Azalig) 630.672 (137.218) (139.098)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (15.980.488) (18.660.083) 1.975.104
Alinan Kira 327.953 - -
Diger Karsiliklara iliskin Odemeler 77.071 93.922 17.795
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (70.240.431) (38.919.673) (2.080.855)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

18 | Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.223.008 - 1.351.186
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan

18 | Nakit Girisleri 1.223.008 - 1.351.186
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

18 | Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (71.463.439) (38.919.673) (3.432.041)
Maddi Duran Varlik Aiimindan Kaynaklanan Nakit

18 | Gikiglari (71.463.439) (38.919.673) (3.432.041)
iliskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglar (5.236.235) (2.409.569) (5.438.694)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 85.155.359 51.946.435 6.910.629
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri 4.382.407 5.242.356 -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 121.145.231 61.577.764 22.568.485

8 | Kredilerden Nakit Girigleri 121.145.231 61.577.764 22.568.485




NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NAKIT AKIS TABLOSU (Devami)

Borg Odemelerine iliskin Nakit Gikislari

(29.022.051) (13.408.231) (4.252.669)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
8 (29.022.051) (13.408.231) (4.252.669)
iliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azalis
(340.361) (34.409) -
Odenen Faiz
(11.491.095) (1.709.589) (11.405.187)
Diger Nakit Girisleri (Cikislar) 481.228 278.544 -
YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ
ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (660.537) (5.539.398) 6.822.673
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS
(AZALIS) (660.537) (5.539.398) 6.822.673
4 | DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.356.515 6.895.913 73.240
4 | DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 695.978 1.356.515 6.895.913




NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

KONSOLIDE §ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

pav ihra Tanimlanmis Fayda Duran Kardan Gecemi Ana Kontrol
Odenmis Sermaye y ,9 Planlari Yeniden Varlik Ayrilan smis Net Donem . . Gucu .
Primleri/ A . Yillar Kar / Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Sermaye Avansi ; Olgiim Deger Artis kisitlanmis Kari / Zarari - Olmayan
Iskontolari Zararlan Ozkaynaklar
Kazanglari/Kayiplari Fonu Yedekler Paylar

1 Ocak 2016 itibariyla bakiye 2.500.000 - - - - 24.999 - (280.781) 2.244.218 9.024 2.253.242
Sermaye Artigi - - - - - - - - - - -
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) - - - (245) - - - | (4.890.645) (4.890.890) (1.119) (4.892.009)
Net Dénem Kari/Zarari - - - - - - - | (4.890.645) (4.890.645) (1.119) | (4.891.764)
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - (245) - - - - (245) - (245)
Transferler - - - - - - (280.781) 280.781 - - -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis Azalig - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2016 itibariyla bakiye 2.500.000 - - (245) - 24.999 (280.781) | (4.890.645) | (2.646.672) 7.905 | (2.638.767)
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 2.500.000 - - (245) - 24.999 (280.781) | (4.890.645) (2.646.672) 7.905 (2.638.767)
Sermaye Artisi 5.242.356 - - - - - 5.242.356 5.242.356
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) - - - 27.067 - - - 4.055.156 4.082.223 (13.530) 4.068.693
Net Dénem Kari/Zarari - - - - - - - 4.055.156 4.055.156 (13.530) 4.041.626
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - 27.067 - - - 27.067 - 27.067
Transferler 2.257.644 - - - - 144.402 | (7.293.299) 4.890.645 (607) 607
!(ontrol Gugu Olmayan Pay Sahipleri ) ) ) ) ) ) ) ) ) 5.018 5.018
Ile Yapilan Islemler
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis Azalig - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye 10.000.000 - - 26.822 - 169.402 | (7.574.080) 4.055.156 6.677.300 - 6.677.300
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 10.000.000 - - 26.822 - 169.402 | (7.574.080) 4.055.156 6.677.300 - 6.677.300
Sermaye Artigi 4.382.407 - - - - - - - 4.382.407 - 4.382.407
Sermaye Avansi - | 3.211.250 - - - - - - 3.211.250 - 3.211.250




NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 5.497 | 84.956.730 - - 8.511.571 93.473.798 93.473.798
Net Dénem Kari/Zarari - - - - - - 8.511.571 8.511.571 8.511.571
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - 5.497 | 84.956.730 - - - 84.962.227 84.962.227
Transferler 5.617.593 - - - 295.662 | (1.860.989) | (4.055.156) (2.889) (2.889)
!(ontrol GUFU Olmayan Pay Sahipleri ) ) ) ) ) ) ) ) )
Ile Yapilan Islemler

Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis Azalis - - - - - - - - -
31 Aralik 2018 itibariyla bakiye 20.000.000 | 3.211.250 32.319 | 84.956.730 169.402 | (9.435.069) 8.511.571 | 107.741.866 107.741.866
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1- SIRKET’ iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret Anonim Sirketi 8 Ekim 2009 da Ankara da Ramazan Fistik (99%) ve Bayram Kul (1%)
tarafindan Naturel-1 Enerji ve Makine Sanayi Ticaret Limited Sirketi olarak kurulmustur.

24.02.2012 tarihinde Yénetim Kurulu Karari ile Ramazan Fistik (99%) hissesini Yusuf SENEL’ e, Bayram Kul (1%) hissesini
Ebru SENEL’ e devretmistir. 11.06.2014 tarihinde Yonetim Kurulu Karariile Ebru Senel (1%) na tekabiil eden hisselerinin
tamamini Yusuf SENEL’ e devretmistir.

04.04.2016 da sirket Anonim Sirket olmus ve ismini Naturel 1 Enerji Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirmistir. Sirket
31.01.2019 tarihli genel kurul karari ile unvan degisikligi yapmis ve yeni unvani Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.
olmustur. 06 Subat 2019 tarihli 9761 sayil ticaret sicil gazetesinin 143 nci sayfasinda ilan edilmistir. Sirketin hisseleri
simdiki tek sahibi Yusuf Senel (100%) olup sirketin tek sahibidir.

Sirketin 2016 ve 2017 yillari arasinda 26 bagh ortakhigi bulunmakta olup 2018 yilinda 13 bagli ortakligi bulunmaktadir.
Bitln sirketler enerji Gretimi alaninda faaliyet gostermektedir. Sireketin Gilines Enerji Santraller %100 pay sahibi
oldugu Esenboga Elektrik Uretim A.S. ve Angora Elektrik Uretim A.S. altinda toplanmistir.

Margiin 13 Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Margin 13”) 27 Kasim 2015 de Kahramanmaras da kurulmustur.

Ery Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“ERY Enerji”) 22 Ekim 2012 de Kahramanmaras da Yusuf Senel
(100%) tarafindan kurulmustur. Yusuf Senel’in paylarinin tamami sirket tarafindan 17 Subat 2016 da satin alinmistir.
Sirket enerji Giretimine Haziran 2017 de baslamistir. ERY Enerji, Tag Dogalgaz Mimarlik insaat Mihendislik Tarim Gida
Turizm Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi (“Tas Dogalgaz”) ne 6 Aralik 2017 de satilmistir. 2017 yilinda konsolidasyona
dahil edilmemistir.

SNL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“SNL Enerji”) 22 Ekim 2012 de Kahramanmaras da Yusuf Senel
(100%) tarafindan kurulmustur. Yusuf Senel’in paylari Sirket tarafindan 17 Subat 2016 da satin alinmistir.

YSF Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“YSF Enerji”) 22 Ekim 2012 de Kahramanmaras da Yusuf Senel
(100%) tarafindan kurulmustur. Yusuf Senel’in paylari Sirket tarafindan 17 Subat 2016 da satin alinmistir.

Sirketin 2018 yilinda edinmis oldugu Baglh Ortakliklari asagidaki gibidir.

Devir Alma
Firma Adi Tarihi
ENERGES 1 ELEKTRIK URETIM DAN. SAN. VE TIC.A.S. 13.06.2018
ENERGES 9 ELEKTRIK URETiM DAN. SAN. VE TIC.A.S. 13.06.2018
BERRAK GES 1 ELEKTRIK URETIM DAN. SAN. VE TIC.A.S. 13.06.2018

Sirketin konsolidasyona tabi bagli ortakliklari asagidaki gibidir.

Ortaklik Payi/Kontrol Gici

Adi 2018 2017 2016
(*)Marglin 2 Enerji San. Ve Tic. A.S. %100 %100 %100
(**)Margiin 8 Enerji San. Ve Tic. A.S. %100 %100 %100
Energes 1 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic.A.S. %100 - -

Energes 9 Elektrik Urt. Dan. San. Ve Tic.A.S. %100 - -

Berrak Ges 1 Elektrik Urt.San.Tic.A.S. %100 - -

***Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 %100 %100
***Marglin 1 Enerji San. Ve Tic. A.S. %100 %100 %100
Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 %100 %100
Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 %100 %100
Saf Akge Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 % 90 %90
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1- SIRKET’ iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET
KONUSU (Devami)

Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 %90 %90
Ulus Eneriji Urt. San. Ve Tic. A.S. %100 %90 %90
Margiin 13 Enerji San. Ve Tic. A.S. %100 %100 %100
Ery Enerji Uretim A.S - - %100

*Qcak 2019’da invani Angora Elektrik Uretim A.S. olarak degistirilmistir.
**Qcak 2019’da linvani Esenboga Elektrik Uretim A.S. olarak degistirilmistir.
*** Sirketler gayrifaal oldugu icin konsolide edilmemistir.

Naturel Yenilenebilir Enerji 2009 yilinda kurulmus enerji sektériinde faaliyet gosteren, “Yenilenebilir Enerji” ve ozellikle
“Razgar Enerjisi” ve “Gines Enerjisi” olan miihendislik ve taahhdt firmasidir.

Naturel Yenilenebilir Enerji ana hizmet konularindan biri olan Glines Enerjisi Uygulamalari alaninda kendisi ve
misterileri adina mihendislik ¢éziimleri ile anahtar teslimi glines enerji santralleri kurmaktadir.

Margiin 13 ve ERY Enerji firmasinzda bulunan Giines Enerjisi Santalleri, Haziran 2017 de Uretime baslamistir. SNL
Enerji, YSF Enerji, SAF AKCE Enerji, AGAH Enerji, ULUS Enerji, Berrak GES 1 Enerji, ENERGES 1 Enerji, ENERGES 9 Enerji
firmalarina ait Glines Enerjisi Santalleri Mayis 2018 tarihinde tarihinde liretime baslamistir.

Sirket ve bagl ortakliklari raporda Grup olarak belirtilecektir.

Sirketin faaliyet adresi Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak Atm Plaza B Blok 1/68 Cankaya/Ankara/Tirkiye’dir. Sirket
Bagkent Vergi Dairesi Mudurlugiiniin 6300475593 vergi kimlik numarali mikellefidir. Sirketin iletisim telefonu 0 312
467 18 33 ‘tir.

31 Aralik 2016 itibariyle sirketin 19 galisani, 31 Aralik 2017 itibariyle sirketin 34 ¢alisani ve 31 Aralik 2018 itibariyle
sirketin 27 ¢alisani vardir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:
01 Ocak- 31 Aralik 2016, 01 Ocak- 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak- 31 Aralik 2018 dénemine ait konsolide finansal tablolar

yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 17 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul ve
belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari degistirme hakkina sahiptir.
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari esas alinmistir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlari KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’'nde belirlenmis olan formatlara ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Turkiye’de kayith olan bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanligi tarafindan cikarilan Tek Diizen Hesap Planini esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varlik grubundan arsalar, yer alti ve yer (sti diizenleri,
binalar, makine ve techizat ile yine, ger¢cege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlk ve
yuktumlaltuklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide
finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil karari uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (TMS
29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi Finansal durum ve
performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un cari donem konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goruldigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farklihklar agiklanir.
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

2.2  Konsolidasyon Esaslari
a)  Bagh ortakliklar

Naturel Yenilenebilir Enerji, bir bagh ortaklik ile olan iliskisinden dolayi degisken getirilere maruz kaldig
veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri bagh ortakhk Uzerindeki glicliyle
etkileme imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagh ortakligi kontrol etmektedir. Naturel
Yenilenebilir Enerji, bagl ortakhigin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagh ortakligin getirilerini
onemli ol¢lide etkileyen faaliyetlerini yonetme imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip
oldugunda, s6z konusu bagli ortaklik tzerinde glice sahiptir ve bununla birlikte, Naturel Yenilenebilir
Enerji'nin baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendiriimesinde doénistlrilebilir veya
kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varhgi da g6z oniinde bulundurulur.

Bagh ortakliklar, Naturel Yenilenebilir Enerji'nin kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontrolin Naturel
Yenilenebilir Enerji'ye gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler.
Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan cikarilirlar.

Bagh ortakliklara ait varliklar, yukiamlilikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit akis
hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Naturel
Yenilenebilir Enerji ve bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degerleri ilgili 6zkaynaklar ile
karsilikli olarak netlestirilmistir. Naturel Yenilenebilir Enerji ile bagh ortakliklar arasindaki grup igci
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Bagli ortakliklarin elden ¢ikartiimasi

Grup’un bagh ortakliklar (zerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagh ortakliklar
Gzerindeki paylari kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri ile olciilir ve defter degeriile
arasindaki fark, kar veya zarar olarak kaydedilir. Gergege uygun deger, misterek yonetime tabi ortaklik
ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim
degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha 6nce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili varlik
ya da yukumlullkler Grup tarafindan elden ¢ikarilmis gibi muhasebelestirilir. Bu daha 6nce diger kapsamli
gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak siniflandirilmasi gerektigi anlamina gelebilir.

Kontrol giicti olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonugclarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,konsolide
bilanco ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol glicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol glicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi halihazirda kontrol etmekte oldugu bagl
ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini, Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol giicli olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde, elde
etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

Kontrol glicii olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakhigin satilan payi
nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazancglar da
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri itibariyla bagh
ortakliklar ve bagh ortakliklardaki ortaklik oranlari gosterilmektedir. 2018 yili sonu itibariyle elden
cikarilan bagh ortakliklar ve gayrifaal olan Bagh Ortakliklar tam konsolidasyona dahil edilmemistir.
Konsolidasyona dahil edilmeyen bagh ortakliklarin grubun finansal tablolarinda 6nemli bir etki
olusturmadigl degerlendirilmistir. Bagh ortakhklara ait finansal tablolar, tam konsolidasyon yontemi

kullanilarak konsolide edilmektedir.

Dogrudan ve Dolayl Ortaklik Orani ile

Etkinlik Orani

Sirketin Unvani Faaliyet Alani  Merkez Adresi 2018 2017 2016
ANGORA ELEKTRIK URETIM A.S Enerji Uretimi  Ankara 100% 100%  100%
ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.$ Enerji Uretimi  Ankara 100% 100% 100%
AGAH ENERJi URETIM SAN.VE TIC.A.S  Enerji Uretimi  Ankara 100%  90%  90%
ULUS ENERJi URETIM SAN.VE TiC.A.S  Enerji Uretimi  Ankara 100%  90%  90%
SAF AKCE ENERJi URETIM TIC.A.S Enerji Uretimi  Ankara 100%  90%  90%
MARGUN 1 ENERJi A.§* Enerji Uretimi  Ankara 100% 100% 100%
YSF ENERJ, URETIM SAN.TIC.A.S Enerji Uretimi  Ankara 100% 100%  100%
SNL ENERJi URETIM SAN.TIC.A.S Enerji Uretimi  Ankara 100% 100% 100%
MARGUN 13 ENERJ UR.SAN.TiC.A.S Enerji Uretimi  Ankara 100% 100%  100%
BERRAK GES 1 ELEKTRIK URET.A.$**  Enerji Uretimi  Ankara 100%  100%  100%
ENERGES 1 ELEKTRIK URET.A.$** Enerji Uretimi  Ankara 100%  100%  100%
ENERGES 9 ELEKTRIK URET.A.$** Enerji Uretimi  Ankara 100% 100% 100%
MARGUN ENERJi URET.A.S* Enerji Uretimi  Ankara 100% 100%  100%

(*) Gayrifaal olan sirketler tam konsolidasyona dahil edilmemis gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar olarak finansal tablolarda raporlanmistir.

(**) S6z konusu bagh ortakliklar 2018 yilinda elde edinilmistir.

b) istiraklerdeki yatirnmlar

istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti lizerinden sonraki dénemlerde

ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile

%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payi 6l¢lisiinde dizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da,
islem, transfer edilen varligin deger dusiikligiine ugradigini géstermiyor ise, diizeltilmistir. Ozkaynak
ybntemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net kar/(zararlari) Grup’un istirakteki

payi 6l¢listinde Grup’un net dénem karina/(zararina) yansitiimaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

Grup, istirak ile ilgili olarak bu dogrultuda bir yikimlilik altina girmemis veya bir taahhitte
bulunmamis oldugu sirece istirakteki yatirrmin kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli
etkisinin sona ermesi Uzerine 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi
sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayrilmasi ve borg tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak
Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yikimlilige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina
odemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmugtir.

a)1 Ocak 2018 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve o6lcim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢ctilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Grup’un finansal
durumu ve performansi lizerinde etkisi yoktur.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin li¢ yonini: siniflandirma ve 6lgme, deger dislikliglu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb1’ modeli ile deger diisikligli muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun
degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak
finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Grup TFRS 9’u 1 Ocak 2018 ilk uygulama tarihi olacak sekilde 6nceki dénemleri yeniden
dizenleyerek uygulamistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi
yoktur.
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Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan
degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘6rtilu yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
(deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
Gzerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’'nin 19 Aralik 2017’de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanmaktadir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi (zerinde etkisi
yoktur.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik getirilmesini
amagclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin élglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme donistiren
hikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi yoktur.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 40 “Yatirim Amacgli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkullin ‘yatirnm amagh gayrimenkul’ tanimina uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanmaktadir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi yoktur.
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralk 2017’de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya
is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi yoktur.

b) Yayinlanan ama yiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme bliylk Olcliide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleriigin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar, bu standardi
kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin disik degerli
oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir.
Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yukimlGliguni o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglinki degeri Gzerinden dlger (kiralama ylukimltlGgu) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini
da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yakimlaligh Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak
kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimluligini yeniden dlgmesi
s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir
endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimliluglinin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varhigi Gizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
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Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir parcasini olusturan
istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler icin
aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar
uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, genel olarak bilanco ve 6zkaynak
Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilar —
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Gzere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri” nde
yer alan muhasebelestirme ve 6lciim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair aciklama
yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik iyilestirmelerini yayinlamistir;

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlasmalar —TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine aciklk getirmektedir. TFRS 11’'deki
degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agikhk
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri—Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis Ozel borclanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle
genel borc¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir parcasi durumuna
geldigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi
Gzerine etkilerini degerlendirmektedir

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme”’yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktlieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri
erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin
Grup’un finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri icin
TFRS 9 Finansal Araglar’ da ufak degisiklikler yayinlamistir. TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir
finansal varligl, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak o6lgmektedir.
Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken
O0denebilir finansal varlklari itfa edilmis maliyetinden 06lcebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
degisikligin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) Tarafindan Yayinlanmis Fakat KGK Tarafindan
Yayinlanmamis Yeni Ve Diizeltilmis Standartlar Ve Yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yuktumlultklerin glincel bilanco degerleri ile 6lcimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da
diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6lciim ve sunumu icin 6zel yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
standardin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ nde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak
mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;
- isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikhga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, blyukligine veya her ikisine bagl olacagini
actklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ylkiimlidir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.
(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilr:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya misterek kontrol giliciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme lzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik
ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun {yesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gi¢lincii tarafin is ortakhgi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin Gclincii bir isletmenin is ortakhgl olmasi ve diger isletmenin séz konusu tiglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.

Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan
isletme ile iliskilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.
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Maddi Duran Varliklar

Arsa ve araziler disindaki maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger disliklikleri disuldiikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler. Arsa ve araziler yeniden degerleme
modeline gére muhasebelestirilmistir. Bu muhasebe politikasi degisikligi 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolardan baslamak tizere uygulanmistir. idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar
dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disuklugia kaybi
disulerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli
Olclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin
insasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tir varlklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran
varlklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik
olarak muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarin faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 10-45

Yer alti ve yer Ustl dizenleri 10-25
Tesis, makine ve cihazlar 5-40
Motorlu tasitlar 5

Demirbaslar 2-25

Maddi duran varliklarin elden c¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Bir varhgin kayith degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiksekse, kayitli
deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varhigin net satis fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yliksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi gerceklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diisilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasina
devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akislarinin bilango tarihi itibariyla
indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir. Maddi duran varliga yapilan normal
bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini
genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi
duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Grup, 31.12.2018 tarihi itibariyla, Arsa ve Arazilerini, Binalarini, Glines Enerji Santral Tesislerini ve Tasitlari
‘ni gergege uygun degeriyle takip etmek amaciyla, SPK degerleme lisansina sahip ve Grup ile iliskisi olmayan
Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme Ve Danismanlik A.S. tarafindan degerlemeye tabi tutturmustur.
S6z konusu degerleme sirketi, SPK’'nin belirledigi akredite bagimsiz degerleme kurulusudur ve uygun
nitelikte ve benzer bodlgelerin degerlenmesinde vyeterli tecriibeye sahiptir. Uluslararasi Degerleme
Standartlar’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans
alinmasi ve maliyet yonetiminin birlikte kullanilmasi ile tespit edilmistir. Degerleme sonucu ortaya ¢ikan
gercege uygun deger ile s6z konusu varliklarin mali tablolardaki tasinan degerleri arasindaki farklar ilgili
dénem diger kapsaml gelir tablosunda maddi duran varlik yeniden degerleme artislari olarak
muhasebelestirilmistir. Maddi duran varlik kalemlerine iliskin 6zkaynaklarda yer alan degerleme artisi, ilgili
varligin tamamen itfa olmasi, kullanimdan cekilmesi ya da elden cikarilmasi gibi nedenlerle finansal durum
tablosu disi birakildiginda dogrudan ge¢mis yil karlarina aktariimaktadir. (Not.18)
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, elektrik Gretim ve toptan satis lisanslarini, diger tanimlanabilir haklari ve
ileride Grup’a ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan duran varliklari icermektedir.
Lisanslar ve diger tanimlanabilir varliklar maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
disdklGgliniln indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir.
Ekonomik fayda saglamasi muhtemel diger maddi olmayan varliklar ise s6zlesme tarihindeki gercege uygun
degeriyle muhasebelestirilir. S6zlesmeye bagli s6z konusu maddi olmayan duran varliklarin belirli bir
ekonomik 6mri vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa payinin disilmesi ile muhasebelestirilir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa payi, 5-45 yil olarak belirlenen varliklarin tahmini faydali dmirleri
siresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. (Not.19)

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger disikligi olup olmadigini belirlemek icin maddi olan ve
olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger distkligii olmasi durumunda, deger
distklGga tutarinin belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari olgtlir. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarinin dlglilemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir
tutarini olcer. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit yaratan birimlere
dagitilir. Bunun mimkin olmadigi durumlarda, Grup varlklari makul ve tutarli bir tahsis esasinin
belirlenmesi icin en kiiclk nakit yaratan birimlere dagitilir. Stresiz ekonomik dmri olan ve kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da deger dislikliglu gostergesi olmasi
durumunda deger distklUgl testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan
birimin, satis maliyetleri dlistilmus gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiksek olanidir. Kullanim
degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buglinki
degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin
kullanim degerini ve gelecekteki nakit akislari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zg riskleri yansitan
vergi 6ncesi iskonto orani kullanilir. Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter
degerinden disik oldugu durumlarda, varhigin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir
tutarina indirilir. ilgili varhgin yeniden degerlenen tutarla dlciilmedigi hallerde deger diistikligi zarar
dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger dusukligi zarari yeniden degerleme deger
azahsi olarak dikkate alinir.

Deger dusukligu zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar icin yeniden glincellenen tahmini tutara denk gelecek
sekilde artinlir. Arttirilan defter degeri, ilgili varlk (ya da ilgili nakit yaratan birimi) icin dnceki donemlerde
varlik icin deger distklGgl zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagl defter degeri asmamalidir.
Varlik yeniden degerlenmis bir tutar izerinden gosterilmedikce, deger dislikligu zararina iliskin iptal islemi
dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger dusiuklGgi zararinin
iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.
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Grup Kiraci Olarak

Finansal kiralama;

Grup’un esas olarak milkiyetin tim risk ve getirilerini Gstline aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayic degeri ile kira 6demelerinin bugink( degerinden disiik olanini esas almak
suretiyle maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama
siresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira dénemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama
konusu sabit kiymetler faydali émiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger dustklugi karsiigi ayrilir.
Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan disuldr.

Faaliyet kiralamasi;

Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler disuldiikten sonra) yapilan
odemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak
kaydedilir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirrm amach elde tutulan
gayrimenkuller harig, konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Borglanma Maliyetleri
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢clide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhk

kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

2018 yili igerisinde bu kapsamdaki yatirimlar icin alinan kredilere iliskin borglanma maliyeti aktiflestirmesi
35.682.198 TL'dir. (2017: 570.607 TL ve 2016 yilinda yoktur.) (Not.18)

Diger tlim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde konsolide kapsamli kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, ayn tiizel kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine
gdre muhasebelestirilir. iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan
sermaye araglari, degisimin yapildigi tarihte varsayilan veya katlanilan ylktmlilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. isletme birlesmesi s6zlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagli
olarak maliyetin dizeltilebilecegini 6ngoren hiklimler icerirse; bu dizeltmenin muhtemel olmasi ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda edinen isletme, birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeleri dahil eder. Aiima iliskin maliyetler olustuklari donemde giderlestirilir. Bagl ortakhk alimi,
istirak edinimi ve is ortakliklarinin kurulmasindan ortaya cikan serefiye 6denen bedelin Grup‘ un edinilen
isletmedeki net tanimlanabilir varlik, ytikamlilik ve kosullu yikimluliklerin gercege uygun degerinin orani
ve edinilen isletmedeki kontrol glicii olmayan pay tutarini asan kismidir. Deger diisiklUgi testi igin serefiye,
nakit Greten birimlere dagitihr. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme birlesmesinden fayda saglamasi
beklenen nakit Ureten birimlere veya nakit Greten birim gruplarina yapilir. Serefiye ‘nin dagitildigi her bir
birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kiguk varhk
grubudur. Serefiye faaliyet bolimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger diistikliigi gozden gecirmeleri
yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger distklGgu ihtimalini isaret ettigi durumlarda
daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri disliimis gercege
uygun degerinin biyik olani olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger disuklugi
durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden dénemde geri ¢cevrilmez.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip oldugu
Ozkaynak payi gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontroli ele aldigl
tarihte) yeniden olgllir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Satin alim
tarihi oncesinde diger kapsamh gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan
kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Finansal Varliklar

Siniflandirma

Grup, finansal varhklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar” olarak U¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi igin
isletmenin kullandig is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak
yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Grup’un
finansal varliklarin yonetiminde kullandigl is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varlklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin
akabinde takip eden raporlama déneminin ilk glintinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
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Muhasebelestirme ve dlgiimleme

“itfa edilmis maliyeti Uzerinden 6lcilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal
varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini
icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri izerinden
dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti izerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi

sonucu olusan kazanc ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagh nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan
ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varlklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger dustkligl kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir
veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda
diger kapsaml gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina siniflandirilir. Grup, 6zkaynaga
dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde sonradan olusan degisimlerin
diger kapsamli gelire yansitilmasi yéntemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri dontilemez bir
sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirrmlardan elde edilen temettiler
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti tGzerinden
Olcllen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablo disi birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin
yaratilan veya elde tutulan her tiirlt hak, ayri bir varlk veya ylikimlilik olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiiklugii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger diistkligli "beklenen kredi zarari" (BKZ) modeli ile

hesaplanmaktadir. Deger distkligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borglanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6énemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal Yiikimlulikler

Finansal yiikimliliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden &lgiilir. ilgili finansal
yuktmlalugin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilir. Finansal yikimluliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yikimlilikler
olarak siniflandirihir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yliktmlilUkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi; finansal
yakamlaligan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimlilGgin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igcin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir. Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimluliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’'na cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari,
asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:
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- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

- Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yikiimlulikler, konsolide finansal tablolarda bilanco tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi
tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken dénem igerisindeki doéviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi
takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem icerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir
bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve 6zkaynagin
ayri bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden cikarmadan kaynaklanan
kazang¢ veya kayip muhasebelestirildiginde, o6zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak (yeniden
siniflandirmaya iliskin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir. Yurtdisinda bir isletmesi olan bir bagli
ortakligin kismen elden cikarilmasinda isletme, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur
farklarinin oransal payini, s6z konusu yurtdisi isletmedeki kontrol giici olmayan paylarla yeniden
iliskilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir elden c¢ikariminda isletme, sadece diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, kar veya zararda yeniden
siniflandirir. Yurtdisindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve
pasiflerin defter degerlerine yapilan gercege uygun deger dizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve
pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolayi, yurtdisindaki isletmenin gecerli para birimi cinsinden ifade
edilirler ve donem sonu kurundan cevrilirler. Olusan kur farklari diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilir.

Pay Bagina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegcmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yukimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlalik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilGge iliskin risk ve
belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yukimluligin yerine getirilmesi igin
yapilacak harcamanin en glivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikimluligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak olglilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akislarinin buglinkii degerine esittir. Karsiligin
odenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin lglnci taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve
glvenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere G6ére Raporlanmasi

Grup’un ana faaliyet alaninin elektrik enerjisi Gretimi ve satisi olmasi ile faaliyet alanindaki Grinlerinin
niteligi, Gretim stirecleri, Griin misterilerinin siniflari ve Griinlerin satisinda kullanilan yontemlerin ekonomik
ozellikleri benzerlik gbstermekte olup Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
performans degerlendirmesini cografi bolgeler bazinda yapmaktadir. (Not.5)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan
olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlalGgl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yukimltligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli
Olc¢lide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

30



NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikimlilGgi veya varligl, varlklarin ve yiktumlilGklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkhliklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimlalikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlhk ve yiiktimlalikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya
diger varlik ve yukumluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez. Ertelenmis vergi yliktiimlillkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan
kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin disik oldugu
durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varhiginin kayitli
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadigi dlctide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlalGkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimluliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlctide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) lzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukamlaluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varlklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yukiimlaluklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar dikkate
ahnir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikiamlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimlaltklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlk ve yikimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikimlultklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dabhil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

31



NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Not.2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar(Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlan

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlilGg, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylkimlalik tutarlarinin net bugiinki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un elektrik satisi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari,
Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Hazir
degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, temetti kararinin
alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 isletmenin siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini strdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir. Grup, yatirnmlarinin bir kismini finansal borg ile bir kismini ise sermaye ile
karsilamaktadir. Grup'un 2018 yil brit kar1 12.973.214 TL'dir (2017: 9.634.277 TL ve 2016: 2.327.413TL),
ana ortakliga 2018 yilina ait net kar1 8.511.571 TL'dir. (2017: 4.041.626 TL ve 2016 yilinda 4.891.764 TL net
zarari vardir.) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup'un gecmis yillar zarari 9.435.069 TL (31 Aralik 2017:
7.574.080 TL ve 31 Aralik 2016: 280.781 TL) dir.

Grup, mevcut projeleri saglayacagl nakit girisi ile karllik saglamayi ve borglarinda azalma kaydetmeyi
planlamaktadir. Grup yonetimi isletmenin surekliligine iliskin bir risk 6ngérmemektedir ve konsolide
finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini stirdirecegi varsayimiyla
hazirlamistir.
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2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yénetim, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
tutarlar tGzerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmistir:

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenmis vergi varliklari sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin muhtemel
olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda, gecmis yil zararlari
Gzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligini,
sonraki donemlerde netlestirilebilecek vergi yukimliligli doguran yeterli karin olusmasinin kuvvetle
muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir. Ancak Grup, ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya
tamamimin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar etmenin muhtemel
olmadig 6l¢lide ertelenmis vergi varliginin kayith degerini azaltmaktadir. (Not.35)

Karsilhiklar

15 No'’lu notta belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Grup’un bilanco tarihi itibariyla mevcut
bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimlGlGginin bulunmasi, yukimlGlGga yerine
getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi
halinde ve yukimlalik tutart konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2018 itibariyla Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari lehine ve aleyhine agilmis ve héalihazirda devam
eden davalar bulunmaktadir. Grup, s6z konusu davalarin muhtemel sonuglarini hukuk musavirlerinden
alinan goris cergevesinde degerlendirerek olasi kazang ve ylktumliliklere karsi gerekli gérilen karsiliklar
ayirmaktadir. (Not.10)

Serefiye deger diisiikliigii

Not 20’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger disukligi icin
gozden gegirilir. S6z konusu nakit UGreten birimin geri kazanilabilir degeri gelecekteki yaratacagi nakit
akislarin iskonto edilmis degerlerine gore tespit edilmistir. (Not.20)

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin defter degerleri Not.18’te agiklandigi (izere herhangi
bir deger diistiklGgul isareti olup olmadiginin tespiti icin her bilango tarihinde gézden gegirilmektedir. Bu tiir
isaretlerin varligi halinde, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir. Bir varligin ya da nakit getiren
bir birimin defter degerinin geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugu durumda deger distkligi karsihg
kaydedilmektedir.
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NOT.3: ISLETME BIRLESMELERI

Sirket 2016 yilinda, SNL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“SNL Enerji”) ve YSF Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“SNL Enerji”) ile 17 Subat 2016 tarihinde satin alma yontemi ile
birlesmistir. Bu birlesme ile ilgili serefiye olusmustur. (Not.20)

Sirket 2018 yilinda, Energes 1 Elektrik Uretim Dan. San. Ve Tic.A.S., Energes 9 Elektrik Uretim Dan. San. Ve
Tic.A.S. ve Berrak Ges 1 Elektrik Uretim Dan. San. Ve Tic.A.S. ile 13 Haziran 2018 tarihinde satin alma
yontemi ile birlesmistir. Bu birlesme ile ilgili serefiye olusmustur. (Not.20)

NOT.4 i$ ORTAKLIKLARI

Yoktur. (2017 ve 2016 yillarinda yoktur.)

NOT.5: FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Grup ydnetimi, Grup’un raporlanabilir bélimlerini, faaliyet gruplarina goére insaat ve Elektrik

Uretimi olarak belirlemistir.

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet
Kari/Zarari

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARARI

Enerji

1 Ocak- 31 Aralik 2018

Elektrik

Miiteahhitlik Uretim Eliminasyon Toplam
21.591.426 14.074.371 (14.962.158) 20.703.639
(11.141.402) (5.345.160) 8.756.137 (7.730.425)
10.450.024 8.729.211 (6.206.021) 12.973.214
10.450.024 8.729.211 (6.206.021) 12.973.214
(6.218.307)  (177.126) 17.085  (6.378.348)
8.266.691 1.272.794 1.470 9.540.954
(1.036.918) (33.831) - (1.070.749)
11.461.490 9.791.048 (6.187.466) 15.065.071
9.212.386 - (48.285) 9.164.101
(337.492) ; - (337.492)
20.336.384 9.791.048 -6.235.751 23.891.680
895.254 10.499.438 (58.339) 11.336.353
(11.058.673) (10.068.189) 58.339 (21.068.523)
1.298.071 10.222.297 -6.187.466 14.159.510

Sirketin miteahhitlik gelirleri, Glines Enerjisi Santrali kurulumu gelirlerinden olusmaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.5: FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA (Devami)

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet
Kari/Zarari

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARARI

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet
Kari/Zarari

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARARI

Enerji

1 Ocak- 31 Aralik 2017

Elektrik

Miiteahhitlik Uretim Eliminasyon Toplam
114.624.702 1.590.279  (53.916.432) 62.298.550
(99.668.346) (149.798) 47.153.872 (52.664.272)

14.956.356 1.440.481 (6.762.560) 9.634.277
14.956.356 1.440.481 (6.762.560) 9.634.277
(199.958) - - (199.958)
(4.361.848) (51.383) - (4.413.231)
36.373 - - 36.373
(1.297.872)  (1.433.178) - (2.731.050)
9.133.051 (44.080 (6.762.560) 2.326.411
287 - - 287
9.133.338 (44.080) (6.762.560) 2.326.698
2.795.795 6.966 5.770.117 8.572.878
(5.116.682) (431.993) - (5.548.675)
6.812.451 (469.107) (992.443) 5.350.901
1 Ocak- 31 Aralik 2016
Enerji Elektrik Eliminasyon Toplam
Miiteahhitlik Uretim 4 P
30.372.892 - (18.992.325) 11.380.567
(24.161.796) - 15.108.642  (9.053.154)
6.211.096 - (3.883.683) 2.327.413
6.211.096 - (3.883.683) 2.327.413
(181.308) - - (181.308)
(1.727.278) (41.059) - (1.768.337)
2.914.278 - - 2.914.278
(5.182.412) - - (5.182.412)
2.034.376 (41.059) (3.883.683)  (1.890.366)
(3.113) - - (3.113)
2.031.263 (41.059) (3.883.683) (1.893.479)
499.034 - - 499.034
(351.671)  (3.299.205) - (3.650.877)
2.178.626  (3.340.264)  (3.883.683) (5.045.321)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.6 NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Kasa 68.408 117.685 50.262
TL 68.408 117.685 50.262
EURO - - -
usD - - -
Banka Hesaplari 627.570 1.238.830 6.845.650
Vadesiz Banka Hesaplari 627.570 1.238.830 6.829.070
TL 622.650 1.228.139  6.829.070
EURO 159 420 -
usD 4.761 10.271 -
Vadeli Banka Hesaplari - - 16.580
TL - - 16.580
usD - - -
Diger Hazir Degerler - - -
Diger Menkul Kiymetler - - -
Toplam 695.978 1.356.515 6.895.913

Blokeli mevduat bulunmaktadir.

NOT.7 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirumlar

Bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Hisse Oram % 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Naturel 1 Teknoloji A.S. (Naturel Savunma A.S.) 50,00% - 100.000 25.000
Margiin Enerji Uretim San.A.S. 100,00% 50.000 50.000 31.250
Margiin 1 Enerji A.S. 100,00% 50.000 50.000 20.000
Margiin 9 100,00% - 50.000 20.000
Margiin 10 100,00% - 50.000 20.000
Margiin 11 100,00% - 50.000 20.000
Margiin 12 100,00% - 50.000 20.000
Margiin 14 100,00% - 50.000 20.000
Margiin 15 100,00% - 50.000 20.000
Toplam 100.000 500.000 196.250
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.8 FINANSAL BORGLAR

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri 4.385.067 - -
U.V.Banka Kredilerinin Anapara 33.007.892 9.672.062 4.320.440
Taksit ve Faizleri
Diger Finansal YikUmlultkler 139.070 249.705 121.817
Toplam 37.532.029 9.921.767 4.442.257
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Uzun Vadeli Borglanmalar
Banka Kredileri 81.041.658 32.244.640 18.405.252
Diger Finansal Yikumlulikler - - -
Toplam 81.041.658 32.244.640 18.405.252
TOPLAM 118.573.687 42.166.407 22.847.509
Kisa Vadeli Banka Kredileri
Orijinal para cinsi TL karsiligi
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Banka Kredileri/TL TL 24.313.625 5.679.329 1.083.578 24.313.625 5.679.329 1.083.578
Banka Kredileri/AVRO | AVRO - - - - - -
Banka Kredileri/USD usb 2.486.140 1.058.547 919.772 13.079.334 3.992.733 3.236.862
Kredi Etkin Faizleri TL - - - - - -
Banka Kredi Kartlari TL - - - 139.070 249.705 121.817
TOPLAM 37.532.029 9.921.767 4.442.257
Ortalama Faiz Orani
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Banka Kredileri/TL TL 7,30 % - 30,35% 7,30 % - 19,46% | 6,58 % - 19,46%
Banka Kredileri/AVRO | AVRO - - -
Banka Kredileri/USD uUsD 4,92% 3,73% 4,94%
Uzun Vadeli Banka Kredileri
Orijinal para cinsi TL karsihg
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Banka Kredileri/TL TL 22.752.370 6.419.429 732.213 22.752.370 6.419.429 732.213
Banka Kredileri/AVRO | AVRO - - - - - -
Banka Kredileri/USD usb 11.079.718 6.846.738 5.021.891 58.289.288 25.825.211 17.673.039
TOPLAM 81.041.658 32.244.640 18.405.252
Ortalama Faiz Orani
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Banka Kredileri/TL TL 7,30 % - 30,35% 7,30 % - 19,46% 6,58 % - 19,46%
Banka Kredileri/AVRO | AVRO - - -
Banka Kredileri/USD usD 4,92% 3,73% 4,94%
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.8 FINANSAL BORCLAR (Devami)

Sirketin kisa ve uzun vadeli taksitli kredilerinin yillar itibaryle 6deme tutar ve siireleri asagidaki gibidir.

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

1 yil icerisinde 6denecekler 37.392.959 9.672.063 4.320.440
1-2 yil igerisinde 6denecekler 23.837.007 8.735.560 3.811.705
2-3 yil icerisinde 6denecekler 13.945.567 6.366.014 2.787.383
3-4 yil icerisinde 6denecekler 11.374.827 4.428.793 2.614.533
4-5 yil icerisinde 6denecekler 32.023.328 12.714.272 9.192.631

118.434.617 41.916.702 22.725.692

NOT.9 ERTELENMIS GELIRLER

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Ertelenmis Gelirler
Alinan Siparis Avanslari 3.781.134 3.463.235 1.081.820
3.781.134 3.463.235 1.081.820

Sirketin GES kurulumui ile ilgili alinan avanslardan olugsmaktadir

NOT.10-TiCARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.900.369 5.603.482 180.350
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (*) 5.732.638 19.207 448.990
Alacak Senetleri - 187.000 158.000
iliskili Taraflardan Alacak Reeskontu(-) (3.364) - -
iliskili Olmayan Taraflardan Alacak Reeskontu(-) (488.328) (413.798) (50.363)
Supheli Alacaklar 2.513.774 2.055.773 2.049.797
Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (2.513.774) (2.055.773) (2.049.797)
7.141.315 5.395.891 736.977

Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Ticari Borglar 667.396 4.462.013 52.908
iliskili Taraflara Ticari Borglar 1.925.256 19.344.063 6.967.940
Borg Senetleri 1.562.828 9.471.937 1.364.934
Borg Senetleri Reeskontu(-) (124.145) (255.367) (499.034)
Diger Ticari Borglar 2.183.743 3.387.655 76.578
6.215.078 36.410.301 7.963.326

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 31-60 giinddiir.Saticilarin ortalama vadesi 61-90 glindr.
*Dipnot 37 de acgiklamalar yapilmistir.



NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.10-TiCARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Alacak Senetleri
Alacak Senetleri Reeskontu(-)

Uzun Vadeli Ticari Borclar

iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

NOT.11 DIGER ALACAK VE BORGLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar *

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar

Diger Cesitli Alacaklar

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Alinan Depozito ve Teminatlar
Bagli Ortakliklara Borglar

Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Alinan Depozito ve Teminatlar

*Dipnot 37 de agiklamalar yapilmistir.

NOT.12 CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi
VARLIKLAR

Yoktur. (2017 ve 2016 yillarinda yoktur.)

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

- 2.924.106 -

- (105.847) -

- 2.818.259 -

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

- 494.656 11.093.155

- 1.301.463 -

- 1.796.119 11.093.155
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
5.713.226 65.618 48.750
192.471 2.648 18.847
- 5.951 3.900
136.348 7.527.728 732.505
6.042.045 7.601.945  804.003
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
539.147  405.436 12.854
539.147  405.436 12.854
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
4.450 3.650 -
- 336711 374770
627.644 1.880  139.098
632.094  342.241  513.868
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
458 - -
458 - -
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.13 STOKLAR

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
ilk Madde ve Malzemeler 179.122 57.121 947.377
Toplam 179.122 57.121 947.377
NOT.14 PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslari 1.519.969 2.845.240 68.031
Gelecek Aylara Ait Giderler 112.770 - 322.375
1.632.739 2.845.240 390.406
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslari 85.000 82.297 -
Gelecek Yillara Ait Giderler (*) 4.532.991 156.408 -
4.617.991 238.704 -
*Kredi faiz tahakkuklari diger giderlerden
olusmaktadir.
NOT.15 KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 17.795 34.931 6.353
17.795 34.931 6.353
Uzun Vadeli Karsiliklar 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 238.195 143.988 78.644
238.195 143.988 78.644

NOT.16 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (2017 ve 2016 yillarinda yoktur.)
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.17 YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yeniden
Maliyetler 1.01.2018 ilaveler 1kislar Transfer Degerleme 31.12.2018
Arazi ve Arsalar 3.598.022 - - 2.943.722  4.425.700 5.080.000
Binalar 5.737.925 - - - 3.776.495  9.514.420
9.335.947 - 0 2.943.722 8.202.195 14.594.420
Yeniden
Maliyetler 1.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer Degerleme 31.12.2017
Arazi ve Arsalar 3.598.022 - - - - 3.598.022
Binalar 2.790.660 2.947.265 - - - 5.737.925
6.388.682 2.947.265 0 0 0 9.335.947
Yeniden
Maliyetler 1.01.2016 ilaveler 1kislar Transfer Degerleme 31.12.2016
Avrazi ve Arsalar 3.598.022 - - - 3.598.022
Binalar 2.790.660 - - - 2.790.660
6.388.682 0 0 0 0 6.388.682

Yatinm Amagli Gayrimenkuller hesabinda
21.165 TL, yillik kira gelir 253.980 TL dir.

yer alan

varliklar asagida tablo halinde gosterilmistir. Aylik kira geliri

Agiklama Cinsi Tutar
Ank. ili Kizilcahamam ilg. 228 ada 41 Parsel Arsa 1.770.000
Ank. ili Kizilcahamam ilg. 495 Nolu Parsel Arsa 1.165.000
Ank. ili Kizilcahamam ilg. 573 Nolu Parsel Arsa 650.000
Ank. ili Kizilcahamam 1789 Nolu Parsel Arsa 625.000
Ank. ili Kizilcahamam ilg. 1999 Nolu Parsel Arsa 570.000
Ank. ili Kizilcahamam ilg. 574 Nolu Parsel Arsa 300.000
Toplam 5.080.000
Agiklama Cinsi Tutar
Gaffarli Bag Evi Bina 170.000
A/Blok 18 Nl.Daire - Altinsehir Sitesi Bina 165.000
Alya Residence 8.Kat Daire No:14 Bina 1.100.000
Onikisubat 10 NI Parsel Daire:9 Bina

Onikisubat 10 NI Parsel Daire:10 Bina 650.000
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:1 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:2 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:3 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:4 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:5 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:6 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:7 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:8 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:9 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:10 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:11 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:12 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:13 Bina 97.500
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Liras: (TL) olarak b

elirtilmistir.

Onikisubat 38 NI Parsel Daire:14 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:15 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:16 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:17 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:18 Bina 97.500
Onikisubat 38 NI Parsel Daire:19 Bina 1.350.000
Onikisubat 13 NI Parsel No:46 Bina 174.420
E/Blok 17 NI.Daire - Maras Park Evleri Bina 650.000
Beysu Konaklari Projesi B11 Blok 7.Kat No:15 Bina 3.500.000
Toplam 9.514.420
NOT.18 MADDi DURAN VARLIKLAR
) Yeniden
Maliyetler 1.01.2018 Ilaveler 1kislar Transfer Degerleme 31.12.2018
Arazi ve Arsalar - 55.000,00 - 2943722  12.691.728 15.690,00
Binalar 2.419.370 2.619.238 - - 2.147.180 7.185.788
Makine, tesis ve cihazlar 5.477.681 1.302.083 - 110.819.993  79.287.019 200.767.145
Tagitlar 3.465.126 628.738 (1.211.421) - 2.134.410 5.016.853
Demirbaglar 557.911 123.252 (11.587) - - 669.577
Yapilmakta Olan Yatirimlar 46.603.041 64.219.406 - (110.819.993) - 2.454
58.523.130 68.947.717  (1.223.008) 2.943.722  96.260.337  229.331.817
] Yeniden
Birikmis Amortismanlar 1.01.2018 Ilaveler Cikislar Transfer Degerleme 31.12.2018
Binalar 93.357 92.430 - - - 185.787
Makine, tesis ve cihazlar 118.323 2.006.196 - - - 2.124.519
Tagitlar 817.934 453.730 (489.811) - - 781.853
Demirbaglar 181.728 102.710 (1.283) - - 283.155
1.211.342 2.655.067 (491.095) - - 3.375.314
Net Kayith Degeri 57.311.787 66.237.650 (731.913) 2.943.722 96.260.337  225.956.501
) Yeniden
Maliyetler 1.01.2017 Ilaveler Cikislar Transfer Degerleme 31.12.2017
Binalar 2.419.370 - - - - 2.419.370
Makine, tesis ve cihazlar 1.950 6.631.978 - (1.156.247) - 5.477.681
Tasitlar 2.177.735 131.144 - 1.156.247 - 3.465.126
Demirbaglar 306.265 251.646 - - - 557.911
Yapilmakta Olan Yatirimlar 14.698.136 31.904.905 - - - 46.603.041
19.603.456 38.919.673 - - - 58.523.130
) Yeniden
Birikmis Amortismanlar 01.01.2017 llaveler Cikislar Transfer Degerleme 31.12.2017
Binalar 44,970 48.387 - - - 93.357
Makine, tesis ve cihazlar 1.365 116.958 - - - 118.323
Tagitlar 328.689 489.246 - - - 817.934
Demirbaslar 121.317 60.411 - - - 181.728
496.341 715.002 - - - 1.211.342
Net Kayith Degeri 19.107.115 38.204.671 - - - 57.311.787
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.18 MADDi DURAN

VARLIKLAR (Devami)

Yeniden
Maliyetler 1.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer Degerleme 31.12.2016
Binalar 1.972.397 446.973 - - - 2.419.370
Makine, tesis ve cihazlar 1.950 - - - - 1.950
Tagitlar 708.995 2.811.342  (1.342.603) - - 2.177.735
Demirbaglar 153.009 173.726 (20.470) - - 306.265
Yapilmakta Olan Yatirimlar 14.698.136 - - - - 14.698.136
17.534.488 3.432.041  (1.363.072) - - 19.603.456

_ Yeniden
Birikmis Amortismanlar 1.01.2016 Ilaveler Cikislar Transfer Degerleme 31.12.2016
Binalar 3.287 41.683 - - - 44.970
Makine, tesis ve cihazlar 1.170 195 - - - 1.365
Tasitlar 187.210 284.280 (142.801) - - 328.689
Demirbaglar 109.131 20.470 (8.285) - - 121.317
300.798 346.628 (151.086) - - 496.341
Net Kayith Degeri 17.233.690 3.085.413  (1.211.987) - - 19.107.113

31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak Ulzere, Grup’un maddi duran
varliklar kalemi altinda yer alan Arazi Ve Arsalar,Binalar, Tasitlar ve Elektrik Uretim Tesislerini yeniden
degerlenmis tutarlar Gzerinden raporlamistir. S6z konusu santrallere iliskin degerleme c¢alismalari Anreva
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS, tarafindan yerine getirilmistir. Grup, tesislerinin
yeniden degerlenmesi sonucunda olusan deger artisini, konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Grubun
gayrimenkulleri {izerinde 368.410.000,00 TL ipotek bulunmaktadir. ipotek tutarlarinin yiiksek olmasi

bankalarin fiyatlandirma politikalarindan kaynaklanmaktadir.

Grup, elektrik tesislerini 6zellikli varlk olarak kabul etmistir. Elektrik tesislerine iliskin faiz ve kur farklarini
aktiflestirmistir. Aktiflestirilen faiz ve kur farklari 2018 yilinda 35.682.198 TL, 2017 yilinda 570.607 TL'dir.

2016 yilinda bulunmamaktadir.

NOT.19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyetler 1.01.2018 ilaveler Cikiglar Transfer 31.12.2018
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar* 18.587 5.735 - - 24.322
18.587 5.735 - - 24.322

Birikmis amortismanlar 1.01.2018 ilaveler Cikiglar Transfer 31.12.2018

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (8.798) (4.079) - - (12.877)
(8.798) (4.079) - - (12.877)

Net Kayith Degeri 9.789 1.656 - - 11.445
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.19 MADDi OLMAYAN
DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyetler 1.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2017
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16.463 2.124 - i 18.587
16.463 2.124 - - 18.587
Birikmis amortismanlar 1.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2017
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (6.198) (2.886) 286 - (8.798)
(6.198) (2.886) 286 - (8.798)
Net Kayith Degeri 10.265 (762) 286 - 9.789
Maliyetler 1.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2016
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.899 11.563 - i 16.463
4.899 11.563 - - 16.463
Birikmis amortismanlar 1.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2016
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar* (4.332) (1.866) - - -6.198
(4.332) (1.866) - - -6.198
Net Kayith Degeri 567 9.697 - - 10.265
*bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
NOT.20 SEREFIYE
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
ENERGES 1 ELEKTRIK URETIM DAN.SAN.TIC.A.S 13.572 - -
ENERGES 9 ELEKTRIK URETIM DAN.SAN.TIC.A.S 48.225
BERRAKGES 1 ELEKT. URETIM DAN.SAN.TIC.A.S 17.446
Ysf Enerji A.S. 1.050.078 1.050.078 1.050.078
Snl Enerji A.S. 1.050.078 1.050.078 1.050.078
Ery Enerji A.S. - - 1.800.069
2.179.399 2.100.156 3.900.225

Sirket 2016 yilinda net aktif degeri 199.922 TL olan YSF Enerji A.S icin 1.250.000 TL, Net aktif
degeri 199.922 tl olan SNL Enerji A.S icin 1.250.000 TL, net aktif degeri 199.931 TL olan ERY Enerji A.S i¢in

2.000.000 TL 6denmistir.

Sirket 2018 yilinda net aktif degeri 41.428 TL olan Energes 1 Elektrik A.S icin 55.000 TL, net aktif
degeri 239.725 TL olan Energes 9 Elektrik A.S icin 287.950 TL, net aktif degeri 37.554 TL olan Berrak Ges 1

Elektrik A.S icin 55.000 TL 6demistir.
NOT.21 CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi BORCLAR
Yoktur. (2016 ve 2017 yillarinda yoktur.)
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.22-23 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Sirketin aktif degerleri Gizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

31.12.2018
Agiklama Di:::(:::si Vl\cle?ri:fiiigi T(ig.")l'taer'i(hi Cinsi OTEJtI:: | TuTtLan
K.Maras 17 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 29.07.2013 Maraspark 650.000,00 650.000,00
K.Maras Adet 19 Adet Tapu 1. Der. Kredi Tem. 30.10.2017 Bina 10.000.000,00 10.000.000,00
Cankaya 66 Ve 67 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 21.02.2018 Atm Plaza 4.200.000,00 4.200.000,00
Cankaya 68 Ve 69 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 1.03.2018 Atm Plaza 4.400.000,00 4.400.000,00
Cankaya 15 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 18.09.2017 Beysukent 6.000.000,00 6.000.000,00
Alya
K.Maras 14 Nou Tapu 1. Der. Kredi Tem. 30.03.2018 Recidance 1.400.000,00 1.400.000,00
K.Maras 17-18 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 26.07.2018 2 Diikkan 700.000,00 700.000,00
Adalet
K.Maras 46 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 26.07.2018 Park 500.000,00 500.000,00
Arsa 3544 / 21 1. Der. Kredi Tem. 22.01.2018 Arsa 40.000.000,00 40.000.000,00
Arsa 3544 / 27 1. Der. Kredi Tem. 22.01.2018 Arsa 40.000.000,00 40.000.000,00
Arsa 204 / 47 1. Der. Kredi Tem. 19.01.2018 Arsa 40.000.000,00 40.000.000,00
Arsa 3724 / 92 1. Der. Kredi Tem. 22.01.2018 Arsa 40.000.000,00 40.000.000,00
Arsa 3298 / 38 1. Der. Kredi Tem. 25.08.2017 Arsa 10.000.000,00 10.000.000,00
Arsa 3544 / 26 1. Der. Kredi Tem. 25.08.2017 Arsa 10.000.000,00 10.000.000,00
Arsa 3727 /1 1. Der. Kredi Tem. 25.08.2017 Arsa 10.000.000,00 10.000.000,00
Arsa 228/41 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 228/105 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 573 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 575 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 1789 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 1999 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arag 1. Der. Kredi Tem. 21.05.2018 Passat 260.000,00 260.000,00
Porsche

Arag 1. Der. Kredi Tem. 17.01.2018 Macan 300.000,00 300.000,00

TL Cinsinden Toplam 368.410.000 TL
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.22-23 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)

b-) Sirketin Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplari:

31.12.2018
Baslangig Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutar Banka Yer
Kok Ve Enerji Nakil Hatti Ve
Teminat 11.01.2018 Stresiz Dagitim Merkezi Tesis 48.985,22 | Garanti
Mektubu Edilmesi TL Bankas1 Baskent Elektrik Dag. A.S.
K&k Ve Enerji Nakil Hatti Ve
Teminat 19.01.2018 Sdresiz Dagitim Merkezi Tesis 12.751,98 | Garanti
Mektubu Edilmesi TL Bankasi Bagkent Elektrik Dag. A.S.
Teminat o AT, . Garanti Ank.8.Asliye Ticaret
Mektubu 7.09.2018 Sdresiz Ihtiyati Haciz Karar TL 70.264,00 Bankast Mahkemesi
Teminat o . O Garanti
Mekiubu 11.09.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 Bankas: Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat . . e Garanti
Mekiubu 11.09.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 Bankas: Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat L . oo Garanti
Mektubu 13.09.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 Bankast Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat Sire¢ Yonetimi Otomasyon Garanti . - o
Mektubu 13.11.2018 | 15.04.2019 Yazilimi TL 18.000.00 Bankast Giresun Universitesi
Teminat Lo . oo
Mekiubu 8.06.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat L . T
Mekiubu 8.06.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat o . S
Mektubu 8.06.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat o . S
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat L . S
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat I . P
Mektubu 8.06.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat o . S
Mektubu 8.06.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat o . S
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat L . T
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat I . P
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat o . S
Mektubu 8.06.2018 Siresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 27.472,12 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat L . oo
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat L . S
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat . . P
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
Teminat . . P
Mektubu 8.06.2018 Sdresiz Lisanssiz Elektrik Uretimi TL 41.212,68 KuveytTiirk | Baskent Elektrik Dag. A.S.
TL Cinsinden Toplam 522.024 TL
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.22-23 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)

a-) Sirketin aktif degerleri tizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

31.12.2017
Agiklama Di::j:si v':ii:gigi T::.c')rtaerli(hi Cinsi c;:ltl:: | TuTtI;rl
K.Maras 17 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 29.07.2013 Maraspark 650.000,00 650.000,00
K.Maras Adet 19 Adet Tapu 1. Der. Kredi Tem. 30.10.2017 Bina 10.000.000,00 10.000.000,00
Cankaya 15 Nolu Tapu 1. Der. Kredi Tem. 18.09.2017 Beysukent 6.000.000,00 6.000.000,00
Arsa 3298 / 38 1. Der. Kredi Tem. 25.08.2017 Arsa 10.000.000,00 10.000.000,00
Arsa 3544 / 26 1. Der. Kredi Tem. 25.08.2017 Arsa 10.000.000,00 10.000.000,00
Arsa 3727 /1 1. Der. Kredi Tem. 25.08.2017 Arsa 10.000.000,00 10.000.000,00
Arsa 228/41 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 228/105 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 573 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 575 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 1789 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
Arsa 1999 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 25.000.000,00
TL Cinsinden Toplam 196.650.000 TL
b-) Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplari;
31.12.2017
Baslangig Bitis Verilig Para Veren Verilen

Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni I:‘rl' Tutan Banka Yer

T | 2mos2017 | siwesiz | B0 Tests Edimesi | i | 3437951 | S | Baken ek Dagis
Vintiga | 20052017 | SUesz | bogim erkest Tose Edimesi | 1| 492000 | G | Rpen Bk bogun
v, | 11072017 | siresiz | poc e i Tesi Ediimesi | i | 3970186 | g | Basken ek Do
Vi | 1072017 | SWeS | Db erken: Tosi Ealmesi | | 3966528 | R | e Bk D
jeminat | 7.082017 | Siresiz | Sistem Kullanim Bedeli o | 1450120 | St o grent Flektrik Dagim
o, | 2razaonr | siwesiz | B0 Tesis Edimesi | i | 28775:16 | S | PukenFlekrk Doz
Vinigpy | 2122017 | SO | i erken: Tesis Edimesi | | 491402 | B | Rt Fekek egu
T, | 2822017 | siresiz | po e Tesis Ediimesi | i | 2318078 | gt | Basken ek g
Vtigy | 28122087 | Siesz | bofm erkes: Tese Edimesi | m_| 124194 | G | Ren Pk o

TL Cinsinden Toplam | 253.280 TL

47



NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S. ) )
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.22-23 TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devami)

a-) Sirketin aktif degerleri iizerindeki mevcut bulunan ipotekler:

31.12.2016
Astklama Derecesi Verildigi | TeeTarihi | O Tetart Tutan
K.MARAS 17 NOLU TAPU 1. Der. Kredi Tem. 29.07.2013 Maragpark 650.000,00 650.000,00
Arsa 228/41 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 | 25.000.000,00
Arsa 228/105 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 | 25.000.000,00
Arsa 573 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 | 25.000.000,00
Arsa 575 1. Der. Kredi Tem. 23.06.2016 Arsa 25.000.000,00 | 25.000.000,00
Arsa 1789 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 | 25.000.000,00
Arsa 1999 1. Der. Kredi Tem. 30.06.2016 Arsa 25.000.000,00 | 25.000.000,00
TL Cinsinden Toplam 150.650.000 TL
b-) Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplari
31.12.2016
Baslangi¢ Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutari Banka Yer
Nanopet Petrol
Teminat Mektubu 14.12.2016 14.12.2017 | Yakit Kullanimu TL 25.000 | Garanti Bankas1 Ltd.Sti.
TL Cinsinden Toplam 25.000 TL

Sirket Tarafindan Verilen TRi' ler 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari 28.410.000 | 16.650.00 650.000
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRV’lerin Toplam Tutar! 340.000.000 | 180.000.00 | 150.000.000
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutari

Toplam 368.410.000 | 196.650.000 | 150.650.000

*Sirketin vermis oldugu diger TRI” lerin sirketin zkaynaklarina orani 31/12/2018 tarihi itibariyle %0

‘dir. (31/12/2017 tarihi itibariyle %0, 31/12/2016 tarihi itibariyle %0)
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.24 Calisanlara Saglanan Faydalar

Kisa Vadeli Borglar 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Personele Borglar 66.660 99.389 78.098
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 17.392 1.284.838 19.871
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 43.480 38.026 9.306
Vadesi Gegmis, Ertelenmis SSK Vergi ve
Diger YukUmlalukler - - -
Diger Borg ve Gider Karsiliklari - - -
127.532 1.422.253 107.275
Uzun Vadeli Borglar 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Personele Borglar 0 0 0
Kidem Tazminati Karsiligi 238.195 143.988 78.644
Vadesi Gegmis, Ertelenmis SSK Vergi ve
Diger YakUmlalukler 0 0 0
238.195 143.988 78.644
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018
iskonto orani 0,61% 1,34% 1,59%
Emeklilik olasiliginin tahmini 100,00% 100,00% 99,66%
Kidem Tazminati Karsiligi Hareket
Tablosu:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Acihis Bakiyesi 143.988 78.644 32.752
Hizmet Gideri 120.821 84.253 39.569
Faiz Gideri 46.996 19.294 8.431
Dénem igi iptal/Odemeler (65.703) (4.369) (2.414)
Aktieryal Fark (7.907) (33.834) 306
Kapanis Bakiyesi 238.195 143.988 78.644
Vergi Etkisi (1.740) (6.767) 61
Net Aktiieryal Kayip/Kazang (6.167) (27.067) 245

Emeklilik Planlari

Yoktur. (2017 ve 2016 yillarinda yoktur.)
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.25 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Verilen Depozito Ve Teminatlar 33.355 - -
Gelir Tahakkuklari 471.040 37.770 -
Devreden KDV 1.002.284  1.440.895 746.148
is Avanslari 379.285 507.179 -
Personel Avanslari 38.247 50.529 6.198
1.924.210 2.036.373 752.346
Kisa Vadeli Diger Yukumliilukler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Alinan Depozito Ve Teminatlar 4.450 3.650 -
Diger Vergiler 627.544 1.880 139.098
Bagli Ortakliklara Borglar - 336.711 374.770
Odenecek Diger Yukiumlulikler 100 - -
632.094 342.241 513.868
Uzun Vadeli Diger Yukiimliliikler 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Alinan Depozito Ve Teminatlar 458 - -
458 - -
NOT.26 OZKAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye % 31.12.2018

Yusuf SENEL 100,00% 20.000.000

SERMAYE 20.000.000

A-Odenmis Sermaye % 31.12.2017

Yusuf SENEL 100,00% 10.000.000

SERMAYE 10.000.000

A-Odenmis Sermaye % 31.12.2016

Yusuf SENEL 100,00% 2.500.000

SERMAYE 2.500.000

Sirket sermayesi 19.12.2017 tarihli ticaret sicil gazetesinin 9476 sayil Ticaret Sicil gazetesinde ilan
olundugu 2.500.000 TL'den 10.000.000 TL'ye cikarilmistir. Cikarilan sermayenin 5.242.352 TL'si
nakten 2.257.644 TL'si ise i¢ kaynaklardan karsilanmistir.

Sirket sermayesi 03.04.2018 tarihli ticaret sicil gazetesinin 9476 sayili Ticaret Sicil gazetesinde ilan
olundugu 10.000.000 TL’den 20.000.000 TL'ye gikarilmistir. Cikarilan sermayenin 4.382.407 TL'si
nakten 5.617.593 TL'si ise i¢ kaynaklardan karsilanmistir.
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.26 OZKAYNAKLAR (Devami)

B-Sermaye Avansi 31.12.2018 31.12.2017
Sermaye Avansi 3.211.250 -

Sermaye artirimina yonelik nakden
Odenen tutarlardan olusmaktadir.

C-Geri Ahinmisg Paylar
Yoktur. (2017 ve 2016 Yoktur)

D-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme

Artiglar
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Yeniden Degerleme 108.918.884 - -
Yeniden Degerleme Ertelenmis Vergi Etkisi (23.962.154) - -
Yeniden Degerleme 84.956.730 - -
5520 sayili Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gecici 10 uncu
madde hiikmiine gore “Tiirkiye’de kurumlar vergisi Kanunun 32’ nci maddesinin birinci
fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (ézel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan
hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. Bu kapsamda,
kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap dénemlerine ait kurum
kazanglari iizerinden %22 oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, s6z konusu
dénemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince, anilan vergilendirme dénemlerinin
kurumlar vergisine mahsup edilmek lizere Gelir Vergisi Kanunu’ nda belirtilen esaslara
glre %22 oraninda gegici vergi édenecektir.” denilmektedir.
Bu kapsamda grubun 2018 yilinda Kurumlar Vergisi orani %20 iizerinden hesaplanmis
olsaydi Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlemelerinin ertelenmis vergi
yikumliliga 21.783.777 TL olacakti.
01.01.2021 tarihinde kanun da degisiklik olmamasi durumunda Tirkiye’de kurumlar
vergisi orani %20 oraninda uygulanmaya devam edecektir.
E-Tanimlanmig Fayda Plan.Yen.Deg.Kazang/Kayip
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
41.435 33.528 (306)
41.435 33.528 (306)
F-Tanimlanmis Fayda Plan.Yen.Deg.Kazang/Kayip Vergi
Etkisi
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
(9.116) (6.706) 61
(9.116) (6.706) 61
Tanimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 32.319 26.822 (245)
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.26 OZKAYNAKLAR (Devami)

G-Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
I. Tertip Yasal Yedek Akge 465.064 169.402 24,999
IIl. Tertip Yasal Yedek Akce - - -
Toplam 465.064 169.402 24.999
H-NET KAR/ZARAR

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017

Onceki Dénem Kari/Zarari (3.518.924)  (5.171.426) (280.781)
Azinlik payindaki degisim (2.889) (607) -
Kurumlar Vergisi Etkisi (295.662) (144.403) -
Sermaye Artisi (5.617.593)  (2.257.644) -
Konsolidasyondan Cikis - - _
Toplam Geg¢mis Yil Zarari (9.435.069)  (7.574.080) (280.781)
Doénem Kari/Zarari 8.511.571 4.055.156 (4.890.645)
Toplam Kar/Zarar 8.511.571 4.055.156 (4.890.645)
I- KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR
Azinlik paylarinin hesap donemleri itibariyle hareket tablosu asagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénem Basi Bakiyesi - 7.905 9.024
Azinlik Paylarindaki Degisim (*) - 5.625 -
Kurumlar Vergisi Etkisi - - -
Yeniden Degerleme Amortismani - - -
Konsolidasyondan Cikis - - -
Ana Ortakhk Disi Kar/Zarar - (13.530) (1.119)
Donem Sonu Bakiyesi - - 7.905
NOT.27 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak 2018-31 Aralik 2018
Enerji Elektrik Uretim Eliminasyon Toplam
Miiteahhitlik y P

Satis Gelirleri 22.878.541 14.074.371 (14.962.158) 21.990.754
Satislardan iade ind. ve
iskontolar (-) (1.287.115) - - (1.287.115)
Satislarin Maliyeti (11.141.402) (5.345.160) 8.756.137 (7.730.425)
Briit Satis Kari/Zaran 10.450.024 8.729.211 (6.206.021) 12.973.214
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

1 Ocak 2017-31 Aralik 2017

I - Elektrik L.
Enerji Miiteahhitlik Uretim Eliminasyon Toplam
Satis Gelirleri 115.150.527 1.590.279 (53.916.432) 62.824.374
Satislardan iade ind. ve

iskontolar (-) (525.824) - - (525.824)
Satiglarin Maliyeti (99.668.346) (149.798) 47.153.872 (52.664.272)
Briit Satis Kari/Zarar 14.956.357 1.440.481 (6.762.560) 9.634.277

1 Ocak 2016-31 Aralik 2016
Enerji Miiteahhitlik E'I.ekt'rlk Eliminasyon Toplam

Uretim

Satis Gelirleri 30.372.892
Satislardan iade ind. ve
iskontolar (-) -

Satiglarin Maliyeti (24.161.796)

(18.992.325) 11.380.567

15.108.642 (9.053.154)

Briit Satig Kari/Zaran 6.211.096

(3.883.683) 2.327.413

NOT.28 ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERIi, PAZARLAMA VE SATI$ VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri - (199.958) (181.308)
Genel Yonetim Giderleri (6.378.348) (4.413.231) (1.768.337)
Arastirma Gelistirme Giderleri - - -
Toplam (6.378.348) (4.613.189) (1.949.645)
NOT.29 NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
A-PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

Personel Giderleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Reklam Giderleri - (199.958) (102.412)
Konaklama Giderleri - - -
Diger Giderler - - (78.896)
Toplam - (199.958) (181.308)
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.29 NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER
(Devami)

B-GENEL YONETiM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Belediye, Vergi, Resim ve Harg Giderleri (1.214.269) (120.012) (312.977)
Amortisman Giderleri (655.569) (602.232) (358.514)
Konaklama, Seyahat ve Ulasim Giderleri (425.916) (366.804) (193.677)
Misavirlik, Avukathk, Dan.ve Denetim Giderleri (484.527) (799.673) (79.932)
Personel Giderleri (1.842.495) (496.019) (285.768)
Diger Giderler (1.755.572) (2.028.491) (537.469)
Toplam (6.378.348) (4.413.231) (1.768.337)
NOT 30- DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Komisyon Gelirleri - - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar 126.721 - -
Kambiyo Karlar 9.094.619 - 2.891.857
Diger Olagan Gelir Ve Karlar 31 - 645
Diger Gelir ve Karlar 319.583 36.373 21.776
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 9.540.954 36.373 2.914.278
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Komisyon Giderleri - (48) -
Karsilik Giderleri (584.722) (5.976) (474.683)
Kambiyo Zararlari - (301.497) (4.333.164)
Reeskont Faiz Giderleri (473.392) (1.018.679) -
Diger Gider ve Zararlar (12.635) (1.404.850) (374.565)
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (1.070.749) (2.731.050) (5.182.412)




NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.31 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIiDERLER

Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Kira Gelirleri 327.953 - -
Sabit Kiymet Satis Karlari 302.953 287 -
Yatulrlm Amach Gayrimenkul Yeniden 8.533.195 i )
Degerleme Artislari(*)
Yat!rlm Faaliyetlerinden 9.164.101 287 )
Gelirler Toplami
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Sabit Kiymet Satis Zararlari (6.492) - (3.113)
Yatirim Amach Gayrimenkul Yeniden

Degerleme Azalislari(*) (331.000) - -
Yatinim Faaliyetlerinden (337.492) i (3.113)

Giderler Toplami

(*) Sirket yatirnm amach gayrimenkullerini 2018 yilinda degerlenmis ve olusan farklari bu hesapta

izlemistir.

NOT.32 FINANSAL GELIRLER

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Faiz Gelirleri 248.826 - -
Kur Farki Geliri 10.442.317 2.447.031 -
Reeskont Faiz Gelirleri 645.210 305.730 499.034
Menkul Kiymet Satis Kari - 5.820.117 -
Finansal Gelirler Toplami 11.336.353 8.572.878 499.034
NOT.33 FINANSAL GIiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31Aralik 2016
Kur Farki Gideri (9.389.669) (3.787.228) (2.792.928)
Reeskont Faiz Giderleri (273.667) - (50.363)
Finansman Giderleri (11.405.187) (1.761.447) (807.586)
Finansal Giderler Toplami (21.068.523) (5.548.675) (3.650.877)
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NATUREL YENILENEBILiR ENERJI TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (2017 ve 2016 yillarinda yoktur.)

NOT 35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi orani 2017 yilinda %20 iken 2018 yilinda %22’dir. Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi
temsilcisi aracihg ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylari
(temettiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir.
Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir Kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan
gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan
kazancin %50’lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir. istisnadan yararlanmak icin s6z konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden gekilmemesi ve satis bedelinin
satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin
ana bilesenleri asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cari Donem Vergisi (882.417) (1.509.034) (463.962)
Ertelenmis Vergi (4.765.522) 199.759 617.519
Surdirilebilen Faaliyetlerden Vergi
Geliri / Gideri (5.647.939) (1.309.275) 153.557
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimliliklerinin

yararlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimi asagidaki gibidir:

Birikmis Gecici Farklar El‘tel(e‘l{lifitﬁﬁ\:slrﬁgliﬁ;g;‘ bt/
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Ertelenmis Finansman Giderleri 491.692 519.648 50.363 108.172 103.930 10.073
Stipheli Alacak Karsiliklar (2.513.774) | (2.055.773) | (2.049.797) 553.030 411.155 409.959
Ertelenmis Finansman Gelirleri 124.145| (255.367) | (499.034) (27.312) (51.073) (99.807)
Duran Varliklara Hgili Diizeltmeler | 132.754.622 159.799 218.007 | (29.206.016) (31.960) (43.601)
Kidem Tazminati Karsiliklart 238.195 143.398 78.644 52.403 28.680 15.729
Kredilere Hiskin Diizeltme 6.046.448 (789.380) | 3.085.745 1.330.219 (157.876) 617.149
Gelir Tahakkuku(*) 471.040 37.770 - (103.629) (7.554) -
Diger 4.550.786 741.543 6.353 (993.343) 148.309 1.271
Toplam 142.163.154 | (1.498.362) 890.281 | (28.286.477) 443.609 910.772
(*) Aralik dénemine ait Enerji satis faturalarindan olusmaktadir.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Doénem Basi 443.609 910.772 293.192
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (4.765.522) 199.759 617.569
Konsolidasyondan Cikis - (660.155) -
Diger Kapsamli Gelir Vergi Etkisi (23.964.564) (6.767) 61
Toplam (28.286.477) 443.609 910.772

5520 sayih Kanuna 7061 sayili Kanunun 91 inci maddesiyle eklenen gegici 10 uncu madde hiikmiine gore
“Tiirkiye’de kurumlar vergisi Kanunun 32’ nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin
2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil
icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu kapsamda,
kurumlar vergisi miikelleflerinin 2018, 2019 ve 2020 hesap dénemlerine ait kurum kazanglari lizerinden %22
oraninda kurumlar vergisi alinacaktir. Ayrica, s6z konusu dénemlerde kurumlar vergisi miikelleflerince,
anilan vergilendirme dénemlerinin kurumlar vergisine mahsup edilmek lizere Gelir Vergisi Kanunu’nda
belirtilen esaslara gére %22 oraninda gegici vergi 6denecektir.” denilmektedir.

Bu kapsamda grubun 2018 yilinda Kurumlar Vergisi orani %20 iizerinden hesaplanmis olsaydi Maddi Duran
Varliklarin Yeniden Degerlemelerinin ertelenmis vergi yukimliligi 21.783.777 TL olacakti.

01.01.2021 tarihinde kanun da degisiklik olmamasi durumunda Tirkiye’de kurumlar vergisi orani %20
oraninda uygulanmaya devam edecektir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 36 HiSSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang / zarar, kazancg ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine

boélinmesi ile tespit edilir.

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Donem Kari / Zarari 8.511.571 4.055.156 (4.890.645)
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 20.000.000 10.000.000 2.500.000
Hisse Basina Kazang/Zarar 0,43 0,40 (1,96)
NOT 37 iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere 6denen licret ve benzeri menfaatler
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 305.391 253.027 167.614
isten ayrilma sonrasi faydalar - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - -
isten cikarma nedeniyle saglanan faydalar 11.315 - -
Pay bazli 6demeler - - -
316.706 253.027 167.614

2018 yilinda yonetim kurulu tyeleri, genel miidiir ve genel midir yardimcilarina 6denen Ucret

raporlanmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2018

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

iliskili taraflarla olan Ticari Ticari Ticari Ticari
bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Yusuf SENEL 5.303.248  5.236.235 - - - - - -
Is Ortakliklar
Energes 9 A.S. 243.000 - - - - - -
Margiin 8 A.S. 233.990 - - 296.348 - - -
Naturel Savunma A.S. - - - 814.898 - - -
We Data Bilisim A.S. 426.026 - - - - - - -
Naturel Europe GMBH - - - - 1.110.358 - - -

5.729.274 5.713.225 - - 2.221.604 - - -
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 37 iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI(Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2018

Sabit
iligkili taraflarla ticari Stok Mal Faiz Faiz Kira Kira kiymet
islemler alimlari  satiglari  gelirleri giderleri  geliri gideri  satiglan Diger
Ortaklar
Yusuf SENEL - 5.303.248 - - - - - -
is Ortakliklan - - - - - - B, .
Energes 9 A.S. - - - - - - - -
Margun 8 A.S. 296.348 - - - - - - -
Naturel Savunma A.S. 814.898 - - - - - - -
We Data Bilisim A.S. - 426.026 - - - - - .
Naturel Europe GMBH 1.110.358 - - - - - - -
2.221.604  5.729.274 - - - - - -
1 Ocak — 31 Aralik 2017
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
iligkili taraflarla olan Ticari Ticari Ticari Ticari
bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Yusuf SENEL - - - 2.818.259 - - - -
Is Ortakliklari - - - . ; . . ]
Margin Enerji A.S. 19.207 - - - - - - B
Margiin 8 Enerji A.S. - 29.649 - - - - - B
Margiin 2 Enerji A.S. - 35.968 - - - - - B
Margin 13 Ener;ji A.S. - - - - - - 494.656 -
Saf Akce Enerji A.S. - - - - 9.547.885 - - -
Ulus Enerji A.S. - - - - 9.349.621 - - -
We Data Bilisim A.S. - - - - 446.557 - - -
19.207 65.618 - 2.818.259 19.344.063 - 494.656 -
1 Ocak — 31 Aralik 2017
Sabit
iliskili taraflarla ticari Stok Mal Faiz Faiz Kira Kira kiymet
islemler alimlart  satislart  gelirleri giderleri  geliri gideri  satislan Diger
Ortaklar
Yusuf SENEL - - - - - - - -
Is Ortakliklan - - - - - - - .
Margun Enerji A.S. - 19.207 - - - - - -
Margin 8 Enerji A.S. - - - - - - - -
Margun 2 Enerji A.S. - - - - - - - -
Margin 13 Ener;ji A.S. - - - - - - - 494.656
Saf Akge Enerji A.S. 9.547.885 - - - y - - .
Ulus Enerji A.S. 9.349.621 - - - y - - .
We Data Bilisim A.S. 446.557 - - - . - - }
19.344.063 19.207 - - - - - 494.656
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT 37 iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2016

Alacaklar Borclar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
iligkili taraflarla olan Ticari Ticari Ticari Ticari
bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Yusuf SENEL - - - - 5.403.879 - - -
is Ortakliklan
Margin 2 Enerji A.S. - 10.000 - - 3.525 - - -
Margin 8 Enerji A.S. - 10.000 - - 9.919 - - -
Saf Akge Enerji A.S. - 6.250 - - - - - -
Agah Eneriji A.S. - 6.250 - - 25.130 - - -
Ulus Enerji A.S. - 6.250 - - 26.605 - - -
Margin 13 Ener;ji A.S. - 10.000 - - 951.015 - - -
Snl Enerji A.S. 222.430 - - - - - - -
Ysf Enerji A.S. 226.560 - - - 72.204 - - -
448.990 48.750 - - 6.492.277 - - -
1 Ocak — 31 Aralik 2016
Sabit

iliskili taraflarla ticari Stok Mal Faiz Faiz Kira Kira kiymet
islemler alimlari  satiglari  gelirleri giderleri  geliri gideri  satiglar Diger
Ortaklar
Yusuf SENEL - - - - - - - 5.403.879
Is Ortakliklari
Margun 2 Enerji A.S. 3.525 - - - - - - -
Margun 8 Enerji A.S. 9.919 - - - - - - -
Saf Akge Enerji A.S. - - - - - - - -
Agah Enerji A.S. 25.130 - - - - - - ,
Ulus Enerji A.S. 26.605 - - - - - - -
Margin 13 Enerji A.S. 951.015 - - - - - - -
Snl Eneriji A.S. - 222.430 - - - - - -
Ysf Enerji A.S. 72.204 226.560 - - - - - -

1.088.398 448.990 - - - - - 5.403.879
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Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yiikiimltliklerin kayith degerleri (net) asagidaki gibidir.

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
TL Karsihgi TL Karsihgi ABD TL Karsihg:
(Fonksiyonel para ABD Dolar1 Avro (Fonksiyonel para Avro (Fonksiyonel para | ABD Dolar1 Avro
R R Dolar R
birimi) birimi) birimi)

1.Ticari Alacaklar 581.031 104.268 5.389 5.673.282 1.500.889 2.675 424.116 120.515 -
2. Finansal Varhklar 4,921 905 26 10.691 2.723 93 - - -
2a.Parasal Fil}ansal Varhklar(Kasa,Banka 4921 205 26 10.691 2723 93 B B }
hesaplari dahil)

2b.Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - - -
3.Diger 1.515.175 281.934 5.300 908.085 240.750 0 - - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 2.101.127 387.107 10.716 6.592.058 1.744.362 2.768 424.116 120.515 -
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - -
6.Finansal Varhklar - - - - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varhklar - - - - - - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varhklar ) } R } R ) R R }
(uzun vadeli)

7.Diger - - - - - - - - -
8.Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - - -
9.Toplam Varhklar (4+8) 2.101.127 387.107 10.716 6.592.058 1.744.362 2.768 424.116 120.515 -
10.Ticari Borg¢lar 6.348.438 961.739 213.807 9.054.417 1.490.591 760.061 12.308.284 3.459.964 35.575
11.Finansal Yiikiimliiliikler 13.079.334 2.486.140 - 3.992.733 1.058.547 - 3.236.862 919.772 -
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NOT38 FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

12.Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - -
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - -
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 19.427.772 3.447.879 213.807 13.047.150 2.549.138 760.061 15.545.146 4.379.736 35.575
14.Ticari Borglar - - - - - - - - -
15.Finansal Yiikiimliiliikler 58.289.288 | 11.079.718 - 25.825.211 6.846.738 - 17.673.039 5.021.891 -
16.Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - -
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 58.289.288 | 11.079.718 - 25.825.211 6.846.738 - 17.673.039 5.021.891 -

18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17) 77.717.060 | 14.527.597 213.807 38.872.361 9.395.876 760.061 33.218.185 9.401.627 35.575

19.Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araclarmmn Net Varhk/(Yiikiimliiliik) - - - - - - - - -
Pozisyonu(19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b.Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:

20.Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyont (0-16+19) (75.615.933) | (14.140.490) |  (203.091) (32.280.304) | (7.651.514) | (757.293) (32.794.069) | (9.281.112) | (35.575)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS (77.131.108) | (14.422.424) (208.391) (33.188.389) | (7.892.264) | (757.293) (32.794.069) | (9.281.112) (35.575)
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22.Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Aragclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23.Doviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24.Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen
Kisminin Tutari
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NOT 39 FINANSAL ARAGLAR

A-Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan borg
ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karini ve piyasa degerini artirmaya hedeflemektedir.

Sirket’'in sermaye yapisi Not 8’ de aciklanan kredileri de iceren borglar ile Not 26 ‘da agiklanan 6denmis
sermaye, sermaye avansli, deger artis fonlari, sermaye yedekleri, kisitlanmis kar yedekleri ve ge¢mis yil
kar/zararlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in lst yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda tst yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagh olanlari Yonetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, st yonetim ve Yonetim Kurulu‘nun degerlendirmelerine
dayanarak sermaye cesitlendirmesini yeni borg edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya
sermaye artisina gidilmesi yolu ile en uygun duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, 6nceki doneme
gore bir farklihk gostermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net borg/6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam

sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan
(bilangoda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari icerir.) dislilmesiyle hesaplanir.

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Toplam Borglar 157.872.449  85.779.474  43.691.950
Nakit ve nakit benzeri degerler 695.978 1.356.515 6.895.913
Net Borg 157.176.471 84.422.959  36.796.037
Toplam Ozkaynak 107.741.866 6.677.300 -2.638.767
Net Borg/ 6zsermaye orani 1,46 12,64 -13,94

B.Onemli Muhasebe Politikalan

Sirket’in finansal araclarla ilgili &nemli muhasebe politikalari 2 numarali ‘Onemli Muhasebe Politikalar
‘dipnotunda yer alan ‘Finansal Araclar’ kisminda agiklanmaktadir.

C.Finansal Risk Yonetimdeki Hedefler

Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir.
Sirket’in 6nemli finansal riskleri icersinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.
Tamamlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi kararlar ve
uygulamalari ile risk yonetmektedir. Kurumsal bir risk ydonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis olup, bu
yondeki calismalar devam etmektedir.
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (Devami)

D.PiYASA RiSKi
Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin déviz cinslerine gore dagihmi ile borglarin déviz cinslerine gore,

degisken ve sabit faiz oranh olarak dagihmlari Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler, gdsterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri icerir.

Faiz Orani Riski Yonetimi:

Sirket agirlikh olarak sabit faizli olmak lzere, sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borglanmaktadir.
Sirket’in ylktUmlullUkleriyle ilgili faiz oranlari 8 No.lu dipnotta agiklanmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Sabit faizli finansal araglar 114.049.550 41.916.702 22.725.692

Gergege uygun deger

. farki kar/zarara

Finansal varliklari

yansitilan varhklar - -

Satilmaya hazir finansal

varhklar - -
Finansal yakumlulukler 114.049.550 41.916.702 22.725.692
Degisken faizli finansal araglar 4.524.137 249.705 121.817
Finansal varliklar - - -
Finansal yakumlulukler 4.524.137 249.705 121.817
Toplam Varliklar - - -
Toplam Yiikiimluliikler 118.573.687 42.166.407 22.847.509

Faiz orani riski

31 Aralik 2018, 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu

tablosu asagida belirtilmistir:

Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar

Diger alacaklar

Diger duran varliklar

Diger borglar

Finansal borglanmalar

Degisken faizli finansal
araglar
Nakit ve nakit benzerleri

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

-114.049.550 -41.916.702 -22.725.692

695.978 1.356.515 6.895.913

Ticari Alacaklar 5.713.226 65.618 48.750
Alinan glivence bedelleri - - -
Finansal borglanmalar 4.524.136 249.705 121.817
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur Riski Yonetimi

Sirket’in gelir ve giderleri arasindaki kur riski a¢isindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik
tahminler ve piyasa sartlari dikkate alinarak bu denge korunmaya calisiimaktadir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle TL, USD, Avro ve diger yabanci paralar
karsisinda ayni anda % 10 oraninda degisseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde

olan varlik ve yukumluliklerden dogan net kur farki/zarari sonucu vergi 6ncesi donem net kar/zarari;

Déviz kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Dénem
31.12.2018
Kar/Zarar
Yabanci
paranin
Yabanci paranin deger
deger kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net yiikiimliiligi (7.587.493) 7.587.493
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (7.587.493) 7.587.493
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yukimliligi (125.618) 125.618
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (125.618) 125.618
7-TL etkisi (kurdan etkilenmez) - -
TOPLAM (3+6+7) (7.713.111) 7.713.111
Onceki Dénem
31.12.2017
Kar/Zarar
Yabanci
paranin
Yabanci paranin deger
deger kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net yiikiimliligi (7.587.493) 7.587.493
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (7.587.493) 7.587.493
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yikimliligi (125.618) 125.618
5-Auvro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (125.618) 125.618
7-TL etkisi (kurdan etkilenmez) - -
TOPLAM (3+6+7) (7.713.111) 7.713.111
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (Devami)

Onceki Dénem

31.12.2016
Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net yiikiimliiliigii (3.266.209) 3.266.209
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (3.266.209) 3.266.209
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yikiimliiligi (13.198) 13.198
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (13.198) 13.198
7-TL etkisi (kurdan etkilenmez) - -
TOPLAM (3+6+7) (3.279.407) 3.279.407
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger alacaklar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 5.729.274 1.596.375 5.713.226 867.966

-Azami riskin teminat ile givence altina alinmis kismi - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline ugramamis finansal 5.729.274 1.596.375 5.713.226 867.966
varliklarin net defter degeri(2)

B.Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikligline ugramig sayilacak finansal

varliklarin defter degeri(3) - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamig varhklarin

net defter degeri (6) - - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

D.Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri(6) - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.329.052 - -
-Deger dustklugi (-) - (2.329.052) - -
-Net degerin teminat,vs ile glivence altina alinmig kismi* - - - -
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - -
-Deger dusuklagi (-) - - - -
-Net degerin teminat,vs ile glivence altina alinmig kismi* - - - -

E.Bilango digi kredi riski iceren unsurlar (5) - - - -
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (Devami)

31.12.2017

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)
-Azami riskin teminat ile givence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri(2)

B.Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri(3)

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (6)

-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D.Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri(6)
-Vadesi gegmis (briit defter degeri)
-Deger dusuklugi (-)
-Net degerin teminat,vs ile glivence altina alinmig kismi*
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
-Deger dusuklugi (-)
-Net degerin teminat,vs ile glivence altina alinmig kismi*
E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar (5)

31.12.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

-Azami riskin teminat ile givence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri(2)
B.Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri(3)
C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamig varliklarin
net defter degeri (6)
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D.Deger diigtikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri(6)

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger dusuklagi (-)

-Net degerin teminat,vs ile glivence altina alinmig kismi*

-Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

-Deger dusuklagi (-)

-Net degerin teminat,vs ile glivence altina alinmig kismi*
E.Bilango digi kredi riski iceren unsurlar (5)

Ticari Alacaklar

iliskili taraf

2.837.466

2.837.466

Alacaklar
Ticari

Alacaklar

iliskili taraf

448.990

448.990

Alacaklar
Diger
alacaklar
Diger taraf iliskili taraf
5.376.684 65.618
5.376.684 65.618
2.055.773 -
(2.055.773) -
Diger
alacaklar
Diger taraf iliskili taraf
287.987 48.750
287.987 48.750
2.049.797 -
(2.049.797) -

Diger taraf

7.941.763

7.941.763

Diger taraf
755.253

755.253
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin yaglandirma analizi
asagidaki gibidir:

Alacaklar
31.12.2018
Supheli Alacak
Vadesi Ge¢mis Tutar Karsiliklari
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 2.329.052 (2.329.052)

Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis -

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -

31.12. 2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis ve deger diisiikliigline ugramis finansal varliklara iliskin yaslandirma analizi
asagidaki gibidir:

Alacaklar
31.12.2017
Supheli Alacak
Vadesi Gegmis Tutar Karsiliklari
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 2.055.773 (2.055.773)
Vadesinden 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
31.12.2016 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramis
finansal varlklara iliskin yaglandirma analizi asagidaki gibidir:
31.12.2016 Alacaklar
Supheli Alacak
Vadesi Gegmis Tutar Karsihklan
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 2.049.797 (2.049.797)

Vadesinden 5 yildan fazla gegmis -

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (Devami)

Vadeler

Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimlilukler

Banka kredileri vadeleri belli
Banka kredileri vadeleri belli degil
Finansal kiralama yukimliltkleri
Ticari borglar

Diger borglar

Vadeler

Banka kredileri vadeleri belli
Banka kredileri vadeleri belli degil
Finansal kiralama yukamlultkleri
Ticari borglar

Diger borglar

Vadeler

Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimliilukler

Banka kredileri vadeleri belli
Banka kredileri vadeleri belli degil
Finansal kiralama yukimlilukleri
Ticari borglar

Diger borglar

Vadeler

Banka kredileri vadeleri belli
Banka kredileri vadeleri belli degil
Finansal kiralama yukimliltkleri
Ticari borglar

Diger borglar

Defter Degeri

118.434.617
4.385.067

5.983.382
231.697

Defter Degeri

118.434.617
4.385.067

5.983.382
231.697

Defter Degeri

41.916.701

38.204.618
342.164

Defter Degeri

41.916.701

38.204.618
342.164

31.12.2018

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikiglar
Toplami
(=1+1+11141V)

118.434.617
4.385.067
5.983.382

231.697

31.12.2018
Beklenen
Nakit Cikiglar
Toplami
(S1+11+11141V)
118.434.617
4.385.067

5.983.382
231.697

31.12.2017

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikiglar
Toplami
(S1+1411141V)

41.916.701

38.204.618
342.164

31.12.2017
Beklenen
Nakit Cikiglar
Toplami
(=1+I1+111+1V)
41.916.701

38.204.618
342.164

3 Aydan Kisa
n

4.705.546
231.697

3 Aydan Kisa
n

4.705.546
231.697

3 Aydan Kisa
"

37.590.403
342.164

3 Aydan Kisa
()]

37.590.403
342.164

3-12 Ay
Arasi

(i

36.372.916
4.385.067

1.277.836

3-12 Ay
Arasi
(n
36.372.916
4.385.067

1.277.836

3-12 Ay
Arasi

(i

9.672.063

614.215

3-12 Ay
Arasi
(n
9.672.063

614.215

1-5 Yil Arasi
(m)

59.756.228

1-5 Yil Arasi
(m)

59.756.228

1-5 Yil Arasi
(m)

22.865.336

1-5 Yil Arasi
()

22.865.336

5 Yildan
Uzun
(1v)

22.305.473

5 Yildan
Uzun
(1v)
22.305.473

5 Yildan
Uzun
(1v)

9.379.302

5 Yildan
Uzun
(1v)

9.379.302
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NOT 39 FINANSAL ARAGCLAR (Devami)

31.12.2016
Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikiglar 3-12 Ay 5 Yildan
Vadeler Defter Degeri Toplami 3 Aydan Kisa Arasi 1-5Yil Arasi Uzun

(=1+I+111+1V) W (1) (m (Iv)
Tiirev olmayan Finansal
Yiikiimlilukler
Banka kredileri vadeleri belli 22.725.692 22.725.692 - 4.320.484 11.667.070  6.738.137
Banka kredileri vadeleri belli degil - - - - - -
Finansal kiralama yukimliltkleri - - - - -
Ticari borglar 19.056.481 19.056.481 18.371.938 684.543 - -
Diger borglar 374.770 374.770 374.770 - - -

31.12.2016
Beklenen
Nakit Cikiglar 3-12 Ay 5 Yildan
Vadeler Defter Degeri Toplami 3 Aydalm Kisa Arasi -5 Y::IAraS| Uzun

(=1+11+111+1V) (1 (m (i (1v)
Banka kredileri vadeleri belli 22.725.692 22.725.692 - 4.320.484 11.667.070  6.738.137
Banka kredileri vadeleri belli degil - - - - - -
Finansal kiralama yukimlilukleri - - - - -
Ticari borglar 19.056.481 19.056.481 18.371.938 684.543 - -
Diger borglar 374.770 374.770 374.770 - - -

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli
taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmini icin kullanilan yoéntem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varhliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda ydrirlikteki déviz ahs kurlari kullanilarak Tirk
Lirasi’na gevrilmektedir. Bu bakiyelerin gercege uygun degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (Devami)

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve
kisa vadeli olmalari sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu
ongorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili sipheli alacak karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittig dngorulmektedir.

Parasal yukiimliliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin gercege
uygun degerlerine yaklastigi varsayillmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan gercege uygun degerleri kayith
degerlerine yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak {izere saptanan
gercege uygun degerleri, sozlesmenin 6ngordigu nakit akislarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto
edilmis degeridir.

Gergege uygun deger tahmini:

Gercege uygun deger hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz
alinarak agiklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yikimlilikler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik veya ylkimlilikler icin direkt
veya dolayli gézlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yukimlalikler igin
girdiler.

Naturel Yenilenebilir Enerji 'ye ait Arsa ve Araziler, Binalar ve Tasitlarda tesislerin gercege uygun degerinin
tespitinde “Emsal Karsilastirma” ve “Maliyet Yaklasimi” yéntemi kullanilmis olup (Seviye 2), Naturel
Yenilenebilir Enerji'ye ait tesisler haricinde kalan tesislerin gercege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin
Kapitalizasyonu INA analizi” kullaniimistir (Seviye 3).

2018 2017 2016

Maddi Duran Varliklar
Seviye 1 - - -
Seviye 2 41.595.000 - -
Seviye 3 198.500.000 - -
240.095.000 - -
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NOT 40 BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 31 Ocak 2019 tarihli genel kurul karari ile unvan degisikligi ve sermaye arttirimi karari almistir.

Sirketin yeni unvani NATUREL YENILENEBILIR ENERJI TICARET A.S. olmustur. 06 Subat 2019 tarihli 143 sayili
ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir. Yusuf Senel hisselerin %100 ‘line sahip tek ortaktir.

Sirketin sermayesi 20.000.000,00 TL iken 31 Ocak 2019 tarihli Genel Kurul karari ile sermayenin
5.000.000,00 TL arttirilarak 25.000.000,00 TL'ye gikarilmasi karari alinmis ve 04 Subat 2019 tarihinde Ankara
Ticaret Sicil MidurlGgiince 6 Subat 2019 tarihli 143 sayili sicil gazetesinde tescil ve ilan olmustur. Arttirilan
sermayenin 3.700.000,00 TL’si sirketin tek pay sahibi Yusuf SENEL’'in sermaye avansi hesabindaki nakit
alacagindan, 1.300.000,00 TL’si ise 2018 yili karindan karsilanmistir. Sermaye arttirrmina iliskin Ankara
Yeminli Mali Misavirler Odasinin 1435 Sicil numarasi ile kayitl Yeminli Mali Miisavir Fahri Hikmet KOKER
tarafindan 31.01.2019 tarih YMM/1435-1254/3 sayili raporu ile tespiti yapilmistir.

NOT.41- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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